CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
QUE CELEBRAN
EL ESTADO DE DURANGO, COMO ACREDITADO;
Y

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, COMO ACREDITANTE

28 DE SEPTIEMBRE DE 2017




SIGUIENTES PARTES:

A. En calidad de acreditado:

1. El Estado de Durango (el “Estado” o el “Acreditado”), por conducto
del titular del Poder Ejecutivo, a través del titular de la Secretaria de
Finanzas y de Administracién del Estado de Durango (la
“Secretaria”), representada en este acto por su titular, el C.P. Jests
Arturo Diaz Medina; y

B. En calidad de acreditante:

1. Banco Santander (México) S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México (el “Acreditante”),
representado en este acto por sus apoderados Jesus Salvador Cuéllar
Sdnchez y Hugo Alfredo Morales Manzanera;

DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

ANTECEDENTES

L. Decretos de Autorizacién. (a) Con fecha 29 de junio de 2017 fue publicado
en el Periodico Oficial del Gobierno del Estado el Decreto No. 166 (el “Decreto
No. 166"), por el cual el Congreso del Estado autoriz6, mediante el quérum
establecido por el tercer parrafo de la fraccion VIII del articulo 117 de la Constitucidn
Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucion Federal™), al titular del
Poder Ejecutivo del Estado, por conducto del titular de la Secretaria a contratar
financiamientos, para reestructurar y/o refinanciar en las mejores condiciones
del mercado, la deuda publica directa bancaria de largo plazo del Estado,
gestionando y contratando financiamiento, a través de una o varias operaciones
de crédito con una o mds instituciones de crédito mexicanas, ya sea con
instituciones financieras o de desarrollo que seran contratados o asignados a
través de los procedimientos establecidos en la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios (la “LDF”), hasta por un monto de )
$6,341'988,628.00 (seis mil trescientos cuarenta y un millones novecientos
ochenta y ocho mil seiscientos veintiocho pesos oofioo M.N.), relativos 7&\'

%,

‘.

créditos descritos en la siguiente tabla:



(b) Con fecha 18 de julio de 2017 fue publicado en el Periddico Oficial del
Gobierno del Estado el Decreto No. 193, mediante el cual se reformo vy
adicionaron diversos articulos, correspondientes al Decreto No. 166 (el “Decreto
No. 193" y conjuntamente con el Decreto No. 166 los “Decretos de
Autorizacion”)

Una copia simple de los Decretos de Autorizacion se adjuntan al presente
como Anexo A.

I1. Convocatoria. Con fecha 20 de julio de 2017 fue publicada en el
Periodico Oficial del Gobierno del Estado en los diarios de circulacion local El
Siglo de Durango y El Sol de Durango, y en los diarios de circulacién nacional El
Financiero, y El Economista, y en el portal de internet del Estado y de la
Secretarfa  (www.durango.gob.mx y www.finanzasdurango.gob.mx), la
convocatoria, mediante la cual el Estado convoco a las Instituciones Financieras
(segiin dicho termino es definido por la LDF) mexicanas interesadas en
participar en el proceso competitivo, mediante licitacién publica identificada
con el numero EA-910002998-Ng-2017,, relacionada con la contratacién de
financiamiento para reestructurar o refinanciar, en las mejores condiciones del
mercado, la deuda publica directa bancaria de largo plazo del Estado hasta por
un monto de $6,341'988,628.00 (seis mil trescientos cuarenta y un millones
novecientos ochenta y ocho mil seiscientos veintiocho pesos oo/100 M.N.).

III.  Junta de Aclaraciones. Con fecha 31 de julio de 2017 se llevd a cabo
la junta de aclaraciones, en la cual los licitantes presentaron ciertas preguntas

Banco Monto Saldo al 30 de
Contratado abril de 2017
BBVA $400'000,000.00 | $315017,768.00 5
BANCOMER o, ne0; 1
SANTANDER | $200'000,000.00 | $189'154,863.00 181/201
BANOBRAS $900'000,000.00 | $877'421,345.00 P1o-113134
SANTANDER | $967'641,700.00 $950'664,688.00 P1o-1214225
BBVA $530'000,000.00 | $521'012,338.00 P10-1215147
BANCOMER '
BBVA $980'000,000.00 | $972'388,553.00 P10-121546
BANCOMER
BANORTE $1,211'900,000.00 | $1,202'487,437.00 P1o-1215145
BANOBRAS $386'690,000.00 | $383'686,663.00 P10-1215158
SANTANDER $1,070'000,000.00 | $929'254,973.00 A10-1215067
SUMA TOTAL | $6,646'231,700.00 | $6,341'988,628.00 ---




relacionadas con el procedimiento de licitacién, mismas que
contestadas y resueltas de manera satisfactoria.
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V. Fallo. Con fecha 21 de agosto de 2017 se emitié el acta fallo, ,
publicada en el portal de internet del Estado y de la Secretaria i
(www.durango.gob.mx y www.finanzasdurango.gob.mx), por medio del cual se
resolvié que la oferta presentada por el Acreditante cumplia con los criterios de
evaluacién serialados en las bases de licitacién, en la LDF y las disposiciones
aplicables ya que su oferta calificada fue solvente, con lo cual cumple con las
mejores condiciones de mercado, es decir, el costo financiero mas bajo, por
tanto, una de las tasas efectivas mds bajas y, por ende, uno de los licitantes
ganadores.

IV.  Presentacién y apertura de ofertas; y subasta elect
Con fecha 17 de agosto de 2017 se realizé el acto de presentacion )
ofertas, y se llevé a cabo la subasta electrénica inversa de las ofert
por parte de los licitantes.

VI. Acuerdo del Comité de Financiamientos y Obligaciones del Estado.
Con fecha 25 de septiembre de 2017, el Comité de Financiamientos vy
Obligaciones del Estado autorizo fijar una nueva fecha de firma del Contrato de
Crédito y del Fideicomiso para el 28 de septiembre de 2017. Una copia de dicho
Acuerdo del Comité de Financiamientos y Obligaciones del Estado se adjunta al
presente Contrato como Anexo K.

VII.  Fidecomiso. Con fecha 28 de septiembre de 2017 fue celebrado un
contrato de fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago No.
F/851-01513 (segun el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo
el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”) entre el Estado, como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y Banco Regional de Monterrey
S.A. Institucién de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero (el “Fiduciario”),
el cual es la fuente de pago del Crédito (segin dicho termino se define mas
adelante), al cual se le han afectado las Participaciones Federales (segtin dicho
termino es definido mas adelante).

VIII. Publicacion de Oferta Calificada Ganadora. En cumplimiento al

numeral 49 de los Lineamientos, el 21 de agosto de 2017 se publicé en el portal
de internet del Estado y de la Secretaria (www.durango.gob.mx y
www.finanzasdurango.gob.mx, respectivamente) la evaluacién de todas y cada
una de las ofertas calificadas, asi como la seleccién de las ofertas calificadas
ganadoras, de acuerdo con el formato Anexo A de dichos Lineamientos. /

DECLARACIONES \
\:}\

L Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretaria, que:



(a) es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, .

y demas aplicables de la Constitucidn Politica de los si’ad‘o /
Mexicanos (la “Constitucion Federal”), asi como el arti uzlfo 6@ d
aplicables de la Constitucién Politica del Estado Libre
Durango (la “Constitucion Estatal”).

(b)  de conformidad con lo establecido en el articulo Segundo y'\ELaff{.___ o=
Cuarto del Decreto No. 193, y las demads disposiciones aplicables, el Estado

tiene la facultad para suscribir el presente Contrato;

(¢) el C.P. Jests Arturo Diaz Medina, titular de la Secretaria, acredita la
personalidad con la que comparece a la celebracién de este Contrato con
copia de su nombramiento de fecha 15 de septiembre de 2016, expedido
por el Gobernador del Estado, el Dr. José Rosas Aispuro Torres, el cual se
adjunta al presente como Anexo B, y quien esta facultado para celebrar
el presente Contrato, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
Segundo y Cuarto del Decreto No. 193, 30, fracciones XXVI y LXXV, de la
Ley Orgdnica de la Administracion Publica del Estado de Durango (“Ley
Orgénica”), 8, fraccion 11, de la Ley de Deuda Publica del Estado de
Durango y sus Municipios (la “Ley de Deuda”), 7, fracciones VII y XXVI,
del Reglamento Interno de la Secretaria de Finanzas y de Administracion
del Gobierno del Estado de Durango; mismas facultades que no le han sido
modificadas, limitadas o revocadas en forma alguna a la fecha del
presente Contrato;

(d) la celebracién y cumplimiento por parte del Estado de este Contrato y las
operaciones contempladas en el mismo: (i) han sido legalmente
autorizados, (ii) no requieren de ninguna autorizacion adicional a las

mencionadas en este Contrato, y (iii) no viclan o contravienen la Ley
Aplicable.

(e) el origen de los recursos, bienes y derechos que aporte al presente
Contrato para el cumplimiento de sus fines, proceden de fuentes licitas;

()  hasta donde el Estado tiene conocimiento, no ha ocurrido ningun cambio
en la situacion financiera, economica y/o politica del Estado o de México
que tenga un Efecto Material Adverso, y no existe ninguna otra
circunstancia, evento o condicion que tenga un Efecto Material Adverso.

(2) Los recursos derivados del Crédito, conforme lo previsto en los Decretos de
Autorizacién y la LDF, se destinardn al refinanciamiento y/o reestructura
de la deuda publica directa bancaria de largo plazo del Estado, que ensu |
momento se destind a inversiones publicas productivas o al \
refinanciamiento, en términos del articulo wy, fraccién VIII, de AJa N
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y d?més




disposiciones aplicables.

(h)  Las obligaciones del Estado al amparo de este Contrato so :g_égalg

]l
I1. Declara el Acreditante, por conducto de sus representanéxf\legales, que: 7

- Sy SR i

(a)  fue constituida de conformidad con las leyes de Me’xico,“"s'é'gﬁﬁ""s-e L
desprende de sus estatutos vigentes contenidos en la escritura publica No.
98,184, de fecha 20 de febrero de 2017, otorgada ante la fe del Lic. Miguel :
Alessio Robles, titular de la notaria piblica No. 19 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Publico de la Propiedad
y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil No. 63,608.

Una copia de los estatutos vigentes del Acreditante se adjunta al presente
como Anexo C;

(b)  los sefiores Jesus Salvador Cuéllar Sinchez y Hugo Alfredo Morales
Manzanera cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato por parte del Acreditante segun se desprende de la escritura
publica No. 71,845 de fecha 18 de abril de 2005, otorgada ante la fe del Lic.
Miguel Alessio Robles, titular de la titular de la notaria publica No. 19 de
la Cjudad de México, cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el
folio mercantil No. 63,608 y de la escritura publica No. 86,328 de fecha 15
de marzo de 201, otorgada ante la fe del Lic., Alfonso Gonzalez Alonso,
notario No. 31 de la Ciudad de México, actuando como suplente en el
protocolo de la notaria No. 19 de la Ciudad de México de la que es titular
el Lic. Miguel Alessio Robles, cuyo primer testimonio fue inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México,
bajo el folio mercantil No. 63,608, respectivamente; mismas que no les
han sido modificadas o revocadas en forma alguna a la fecha de firma del
presente Contrato. Una copia de dichas escrituras ptiblicas se adjunta al
presente como Anexo C Bis;

(c) cuenta con todas las autorizaciones necesarias para celebrar este
Contrato, y los términos de este Contrato se ajustan a dichas
autorizaciones; y

(d)  De conformidad con las declaraciones y garantias del Acreditado, estd
dispuesto a otorgar un crédito simple sujeto a los términos y condiciones :
establecidos en el presente Contrato. / (j

. Declaran las Partes que reconocen y acuerdan que el Estado, como par \J\V\'
o gy ; ¥
del refinanciamiento de la deuda publica directa bancaria de largo plazo del




Estado, celebrard contratos de apertura de crédito simple y otr m“pq) d}:\\
financiamientos de conformidad con lo permitido en los / ecretds'ffn‘df;".:
Autorizacién, los cuales seran utilizados por el Estado pa_a,e] ) 7 %
fi nanc1am1entos, por lo que éste no excedera los limites de los ;eihtos: 1

y en este Contrato.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, en consideracién de las“pfémisases.»”
acuerdos mutuos sefialados a continuacion, las Partes acuerdan las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiciones y Reglas de Interpretacion

I.1Términos Definidos. Salvo que se establezca expresamente lo contrario
en el presente Contrato, los términos con mayuscula inicial aqui utilizados, en
singular o plural, tendrdn los significados que se indican a continuacién:

“Acreedor”: tiene el significado que se atribuye a dicho término en
g q y
el Contrato de Fideicomiso.

“Acreditado”: tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el proemio del presente Contrato.

“Acreditante”: tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el proemio del presente Contrato.

“Aportacion al Fondo tendrd el significado que se atribuye a dicho término en

de Reserva” la Seccidn 6.4 (a).
“Agencias significa aquellas instituciones calificadoras de valores
Calificadoras”: autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores, que califiquen alguno de los Financiamientos
inscritos en el Registro del Fideicomiso.

“Autoridad significa cualquier ~ gobierno, funcionario,

Gubernamental”: departamento de gobierno, comisién, consejo, oficina,
agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial,
legislativo o administrativo, dependencia, entidad,
organo constitucional auténomo, empresa productiva
del estado, de carédcter federal, estatal o municipal con
jurisdiccién sobre los asuntos relacionados al presente /
Contrato y al Fideicomiso.

“Autorizaciones significa cualquier autorizacién, consentimiento
Gubernamentales”.  aprobacién, licencia, reglamento, permigso,
certificacién, exencién, demanda, orden, senteyicia,



“Cambio Material
Adverso”:

“Cantidad Limite”

“Cantidad
Requerida”:

“Constancia de
Inscripcion”

“Constitucion
Estatal”:

. .y . s 4 ,\-{,\,‘l IFJI_)P
decreto, publicacién, notificacion, deg a;atiom,, ,{o’ Aa

registro ante o con  cualquief & cAuto;r’da %

5 a Y ;
Gubernamental, incluyendo, sin i litar, A ‘
cualesquiera autorizaciones contenidas|en los:

cualquier naturaleza que tenga un Efecto
Adverso.

significa, para el Financiamiento, la cantidad que
resulte de aplicar el Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas a la cantidad neta que resulte
de cada ministracion, después de que el Fiduciario
pague los Gastos del Fideicomiso de conformidad con el
Fideicomiso.

significa, respecto de cada Financiamiento y para cada
periodo mensual, el importe resultante de sumar los
siguientes conceptos de conformidad con lo establecido
en el Fideicomiso: (i) el importe de los Gastos del
Financiamiento pagaderos en dicho mes, que notifique
el Fideicomitente, siempre y cuando fueren de los
autorizados en el Sumario correspondiente, (ii) las
cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, que calcule el Fiduciario de
acuerdo a la Notificaciéon del Saldo Objetivo contenido
en la Solicitud de Pago que resulte aplicable o en su
defecto, el previsto en el Sumario y (iii) el servicio del
Financiamiento para el mes, solicitado por el
Fideicomisario en Primer Lugar en términos de la
Solicitud de Pago que resulte aplicable, en el entendido
que para periodos mensuales con mds de una
ministracién, el Fiduciario calcularda el importe
correspondiente  dividiendo el  servicio  del
Financiamiento entre el numero de ministraciones
ordinarias. Cuando no alcance diche monto, se
adicionaran las cantidades faltantes a la Cantidad
Requerida aplicable en la siguiente ministracién.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en /
el Contrato de Fideicomiso.

significa la Constitucién Politica del Estado Libre \};’_,'
Soberano de Durango




“Constituciéon
Federal”:

“Contrato de
Fideicomiso”:

“Contrato”:

“Convenio de
Coordinaciéon
Fiscal”:

“Crédito”:

“Créditos a
Liquidar”:

“Cuenta

Concentradora”:

“Cuenta Individual”:

“Decretos de
Autorizacion”:

“Dia Habil”:

“Disposicion”:

significa la Constitucién Politica de los }
Mexicanos.

el proemio del presente, conjuntamente con todos sus
anexos, listados y formatos.

significa el Convenio de Adhesion al Sistema Nacional
de Coordinacién Fiscal celebrado por el Estado con la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico al amparo de
la Ley de Coordinacién Fiscal.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccién 2.1inciso (a) del presente Contrato.

Son los créditos que se van a refinanciar con los recursos
del Crédito, sefnalados en la Seccién 2.5 del presente
Contrato.

significa la cuenta concentradora abierta y mantenida
por el Fiduciario por virtud del Fideicomiso.

significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
bancaria que el Fiduciario abra, opere y mantenga con
una institucién de crédito nacional, a la cual el
Fiduciario debera abonar y cargar las cantidades que
correspondan en términos del Fideicomiso, a fin de
destinar exclusiva e irrevocablemente dichas cantidades
al pago de principal, intereses y demas accesorios y
gastos del Financiamiento, en términos de los
Documentos de la Operacién de que se trate.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Antecedente I del presente Contrato.

es cualquier dia habil bancario en que las instituciones
de crédito deben mantener abiertas sus oficinas,
conforme al calendaric que anualmente publica la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

Es el mecanismo mediante el cual el Estado puede
disponer de los recursos del Crédito, de conformid d\
con la Seccion 2.2. W



“Documentos de la
Operacion™:

“Efecto Material
Adverso”:

“Estado”:

“Evento de
Aceleracion”:

“Evento de
Incumplimiento”:

“Fecha de
Disposicion”:
“Fecha de Pago
Anticipado”:

“Fecha de Pago”:

“Fecha de
Vencimiento”:

\I"u.
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celebre en relaaon con cualqule
incluyendo los convenios
correspondientes.

significa un efecto substancial negativo, sobre: (i) la
capacidad del Estado para cumplir puntualmente
cualquiera de sus obligaciones bajo cualquier
Documento de la Operaciéon del cual sea parte; o (i) la
legalidad, validez o ejecutabilidad de cualquier parte o
la totalidad de cualquier Documento de la Operacion; o
(iii) los derechos, acciones y/o recursos del Acreditante
derivados de cualesquiera Documentos de la
Operacion.

Estado Libre y Soberano de Durango

significa cada uno de los supuestos a que se hace
referencia en la Seccion 7.1 del presente Contrato, en el
entendido de que el Evento de Aceleracién no da lugar al
vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccion 8.1 del presente Contrato.

es la fecha en la que el Estado llevard a cabo la
Disposicién, de conformidad con la Seccién 2.4 del
presente Contrato.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccién 3.6 del presente Contrato.

significa el dia 28 (veintiocho) de cada mes calendario
en el que el Estado debe efectuar un pago de intereses y
de principal conforme al presente Contrato y conforme
al Pagaré correspondiente, en relacién con el Crédito,
en el entendido de que (i) si dicha fecha no es un Dia
Habil, entonces la Fecha de Pago sera el Dia Habil
inmediato siguiente, y (ii) la ultima Fecha de Pago sera
la Fecha de Vencimiento.

significa la fecha que sea 240 (doscientos cuare
meses (equivalente a 7,300 -siete mil trescientos-




posteriores a la fecha de firma del presentef!ﬁ"gii{%ﬂn{m 1
ponles !

podré exceder del 28 de septiembre de 2037. | 1

“Fideicomisarios en significa cada uno de los Acreedores en su calidat
Primer Lugar”: Fideicomisarios en Primer Lugar, cuyo Finangi

(segun dicho término se define en el Fideicomiso).

“Fideicomiso”: es el contrato a que se refiere el Antecedente VII. Para
evitar confusiones, cuando en el presente Contrato se )
establezca que el Fideicomiso es el acreedor o deudor
respecto de cualquier accién, derecho u obligacién, se
entenderda que el sujeto de dicha accién, derecho u
obligacién es el Fiduciario, actuando en su caracter de
Fiduciario de conformidad con el Fideicomiso.

“Fiduciario”: significa Banco Regional de Monterrey S.A. Institucién
de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso, asi como en su
caso, cualesquiera de sus causahabientes o cesionarios,
0 cualesquier otra institucién que desempeiie las
funciones del fiduciario conforme al Fideicomiso.

“Financiamiento”: significa los empréstitos, créditos, préstamos, o
cualquier otro tipo de financiamientos bancarios,
celebrados por el Estado siempre que dicho
Financiamiento se encuentre inscrito en el Registro del
Fideicomiso.

“Fondo de Reserva”: significa, para cada Financiamiento, el Fondo que el
Fiduciario abra, opere y mantenga con una institucién
financiera, al cual el Fiduciario deberd abonar y cargar
los recursos necesarios a fin de mantener el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva segiin sea notificado en
las Solicitudes de Pago o en el Sumario, segiin
corresponda, por parte del Fideicomisario en Primer
Lugar. Las cantidades abonadas en el Fondo de Reserva
se destinaran exclusiva e irrevocablemente a cubrir la
insuficiencia de recursos en la Cuenta Individual para el
servicio del Financiamiento, en una determinada Fecha y
de Pago en términos del Fideicomiso y, en su caso, y al }

\

pago de la amortizacidn anticipada voluntaria total en
términos de del Fideicomiso. \
N\

/¥




“Funcionario
Autorizado”;

“Gastos del
Financiamiento”:

“Impuestos”:

“Ingresos de Libre
Disposicion”:

“Ingresos Totales”

“Ley Aplicable™:

es el titular de la Secretaria de fFii
Administracién del Gobierno del Estadp:s
el titular de la Subsecretaria de Egresos;

tiene el significado que se atribuye a dich
el Fideicomiso y que, para efectos del p1ese\te-
comprendera todos los gastos realizados por el
Acreditante en relacién con la preparacion, emision,
entrega, registro, cancelacién, inscripcion vy
administracion de este Contrato, los demas
Documentos de la Operacién y cualesquiera otros
documentos que puedan ser entregados en relaciéon con
el presente o con aquellos, y que se describen en el
Anexo D del presente Contrato.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccién 3.3 del presente Contrato.

significa los ingresos locales y las participaciones
federales, asi como los recursos que, en su caso, reciban
del Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las
Entidades Federativas en los términos del articulo 19 de
la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria y cualquier otro recurso que no esté
destinado a un fin especifico.

significa la totalidad de los ingresos de libre disposicién,
las transferencias federales etiquetadas y el
financiamiento neto (esto tltimo es la diferencia entre
las disposiciones realizadas de un financiamiento y las
amortizaciones efectuadas de la deuda publica).

significa, respecto de cualquier Persona, (i) cualquier
estatuto, codigo, ley, reglamento, ordenanza, regla,
sentencia, orden, decreto, permiso, concesion,
otorgamiento, franquicia u otra disposiciéon, o
restriccion gubernamental o cualquier interpretacion o
administraciéon de cualesquiera de los anteriores por
cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin
limitar, las Autorizaciones Gubernamentales), y (ii)
cualquier directriz, lineamiento, norma, regulacion,
politica, requisito o cualquier forma de decisiéon o
determinaciéon similar por cualquier Autoridad

en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

Gubernamental que sea obligatorio para dicha Persy\\p}\
)




“Ley de Ingresos”:

« LDF”:

“Margen Aplicable”:

“México”:
“Notificacion de

Aceleracion™:

“Notificacion de
Evento de
Incumplimiento”:

“Notificacion
Irrevocable”:

sea promulgada para cada ejercicio
vigencia de este Contrato.

Ley de Disciplina Financiera
Federativas y los Municipios.

significa los puntos porcentuales &
conformidad con la siguiente tabla, dependiéiidod
calificacion del Crédito que otorgue cualquiera (una) de
las Agencias Calificadoras:

Calificacion del Crédito Margen Aplicable
(o el equivalente)
AAA 0.57%
AA+ 0.57%
AA 0.57%
AA- 0.67%
A+ 0.77%
A 0.87%
A- 0.97%
BBB + o en adelante 1.10%

significa los Estados Unidos Mexicanos.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Contrato de Fideicomiso.

significa la  notificacion que, en  término
sustancialmente iguales al formato que se adjunta al
Fideicomiso, entregue un Fideicomisario en Primer
Lugar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente y, en su
caso, a las Agencias Calificadoras, informandole que se
ha actualizado una Evento de Incumplimiento.

cdu'ta’nte; ‘“Ias \

B
b
PR

U
\

tiene el significado que se atribuye a dicho término W

la Seccién 4.4 del presente Contrato.



“Pagare”™

“Partes”:

“Participaciones
Afectadas™

HANGO
irrevocablemente el Fideicomitente del F1 oz:msﬁ al

Fiduciario del Fideicomiso en términos del Fideicomiso,
junto con los flujos de efectivo que deriven de los
mismos, en el entendido que los recursos
correspondientes deberdn ser entregados directamente
al Fiduciario del Fideicomiso por parte de la Tesoreria
de la Federacion, en cada ocasion que deba cubrirse
cualquier pago, anticipo, adelanto, ministracién o
ajuste, sobre las Participaciones.

de las Participaciones, cuya titularidad® g, frasmitide’ \l

“Participaciones™ significa las participaciones, presentes y futuras que
correspondan al Estado derivadas del Fondo General de
Participaciones, excluyendo las participaciones que
correspondan a los Municipios del Estado e incluyendo
(sin estar limitado a) todos los anticipos, enteros y
ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, asi como
cualesquiera otros fondos, contribuciones e ingresos
provenientes de la Federacién y en favor del Estado que
eventualmente los sustituyan o complementen por
cualquier causa.

“Periodo de significa, respecto de cada Disposicién, los dias

Interés”: naturales que transcurran a partir del dia natural
correspondiente a una Fecha de Pago hasta el dia
anterior en que ocurra la siguiente Fecha de Pago en el
entendido que, el primer Periodo de Interés para cada
Disposicién comenzara el dia natural correspondiente a
la Fecha de Disposicion respectiva y terminara el dia
natural anterior a la primera Fecha de Pago del mes
siguiente a aquel en que se efectud dicha Disposicion.

“Persona”: es cualquier individuo, sociedad, asociacion en

participacién, asociacién, coinversion, fideicomiso, u
otras entidades u organizaciones no constituidas /
formalmente, asi como cualquier Autondad\
Gubernamental.

“Peso”: es la moneda de curso legal en México.



“Porcentaje
Asignado de las
Participaciones
Afectadas”:

“Presupuesto de
Egresos”:

“Registro del
Fideicomiso ”:

“Registro Estatal”:
“Registro Federal”:

“Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva”:

“Secretaria”:

“SHCP”:

“Sistema del
Registro Publico
Unico”:

significa para cada Financiamiento, el Qfg* én}:a;je &l
Participaciones Afectadas que el F\d-%mam@iﬂ@b
destinar cada mes calendario parfa  pa i
Financiamiento, de conformidad con los
de la Operacién y la Constancia de Insch
dicho término es definido en el
correspondiente, el cual sera calculado por el Fiduciario
en términos del Fideicomiso para inscribir el
Financiamiento en el Registro del Fideicomiso y que, en
relacion con el presente Crédito, no podra representar J
una cantidad menor a la equivalente al 18.20%
(dieciocho punto veinte por ciento) de las
Participaciones.

significa la Ley de Egresos del Estado Libre y Soberano
de Durango que sea promulgada cada ejercicio fiscal
durante la vigencia de este Contrato.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Contrato de Fideicomiso.

significa el registro estatal de deuda publica a que se
refiere el Capitulo IV de la Ley de Deuda Publica del
Estado de Durango y sus Municipios.

significa el Registro Publico Unico a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a que se
refiere el Capitulo VI de la LDF.

significa la cantidad que resulte de multiplicar por 3
(tres) la cantidad que, por concepto de principal e
intereses deba haberse cubierto al Acreditante en la
Fecha de Pago inmediata anterior, segun la ultima
Solicitud de Pago presentada conforme al Crédito.

significa la Secretaria de Finanzas y de Administracion
del Estado o cualquier otra dependencia, entidad o
secretaria que la sustituya.

significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

es el sistema electronico de la SHCP que permite la
recepcion, tramite y resolucion de las solicitudes de
inscripcion, modificacion, cancelacion y cualquier otro
tramite relacionado con el Registro Publico Unico,

como de la recepcion de la informacion de /los
financiamientos y obligaciones de las Entidad
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“Solicitud de
Disposicion”:

“Solicitud de
Inscripcion”:
“Solicitud de Pago”:

“Sumario”:

“Tasa CCP”:

“Tasa CETES”:

“Tasa de Interés”:

“Tasa TIIE”:

™

0 J-’F"

\.'

Federativas y de los Municipios pafa‘, aqspavqntar '

dicha informacion, calculo del Slst,éma. dé; Aleiri@? y c;
k. 1] dla.-;;la r-.jé

ik

seguimientos de convenios a que 1a1ce refert
LDF. v

Es el requerimiento que haga el EStadO!al\\aj‘@tﬁﬁt
para llevar a cabo la Disposicién, de conformidadcon la
Seccidn 2.4.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Contrato de Fideicomiso.

significa, respecto de cualquier dia, el tltimo costo de
captacion de los pasivos a plazo denominados en
moneda nacional a cargo de las instituciones de banca
maltiple (CCP) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o al
plazo que mds se aproxime al plazo de 28 (veintiocho)
dias), estimado y publicado por el Banco de México en
el Diario Oficial de la Federacién, en o antes del dia de
que se trate.

significa, respecto de cualquier dfa, la ultima tasa de
rendimiento anual de la colocacién primaria de
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a
plazo de 28 (veintiocho) dias (o al plazo que mas se
aproxime al plazo de 28 (veintiocho) dias), determinada
por el Banco de México en o antes del dia de que se
trate.

es la tasa anual equivalente a la Tasa TIIE (o la que la
sustituya) mds el Margen Aplicable.

significa, respecto de cualquier Periodo de Interés, la
tasa de interés interbancaria de equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias, o si no hubiere a plazo de 28
(veintiocho) dias, entonces al plazo superior mas
cercano a 28 (veintiocho) dias; y si no hubiere dicho
plazo superior, entonces se considerard el plazo inferior

a 28 (veintiocho) dias mas cercano a 28 (veintiocl efﬂw\&)'

dias, determinada y publicada por el Banco de MéXico
en el Diario Oficial de la Federacién o por el m}l

i




“UCEF

bl

masivo de comunicacién que éste determj e‘,'ofa t
de cualqmer otro medlo electrémco e"csmpu-

Interés.

< - OU."’ - "d.‘j‘%.-r"
Significa la Unidad de Coordinacién con Eftidades-

Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en los anexos del

mismo, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(i)

(ii)

(fii)

(iv)

)

(vi)
{vii)

los encabezados de las clausulas y secciones son para referencia
unicamente y no afectaran la interpretacién de este Contrato;

las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato,
incluyendo este Contrato o cualquier otro Documento de la
Operacién, incluird (x) todos los anexos u otros documentos
adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos de la
Operacion, (y) todos los documentos, instrumentos o contratos
emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de dichos
Documentos de la Operacién, y (z) cualesquiera reformas,
reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a
este Contrato o a dichos Documentos de la Operacién, segtin sea
el caso;

las palabras “incluye” o ‘“incluyendo” se entenderdan como
“incluyendo, sin limitar”;

las referencias a cualquier persona incluirdn a los causahabientes
y cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna
Autoridad Gubernamental, cualquier persona que suceda las
funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad
Gubernamental);

las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y
palabras o frases de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato

en general y no a alguna disposicidn en particular de este Contrato;
las referencias a “dias” significardn dias naturales;

el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;




(viii)

(%)

1.3

las referencias a la legislacion aplicable, generalmen _&“S]Egmﬁgg
la leglslacmn aphcable en v1ﬂor de tlempo en _QgemR A

dicha legislacion aplicable, segtin sea modificada\ uefor < 3—
adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislac ¥ R hca lec,O
que sustituya a la misma; e RANGO. O

yas e

las referencias a una cldusula, seccién o anexo son referencias a la
clausula o seccién relevante de, o anexo relevante de, este Contrato \
salvo que se indique lo contrario; y

Anexos. Los Anexos que se indican a continuacién forman parte

integrante de este Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra

se insertasen:

Anexo A Copia de los Decretos de Autorizacion.

Anexo B Nombramiento del Titular de la Secretaria.

ro— Copla_ de los estatutos vigentes del
Acreditante

Anexa s Copia de llos poderes del representante legal
del Acreditante.

Anexo D Relacién de Gastos del Financiamiento.

Anexo E Formato de Solicitud de Disposicién.

Anexo F Formato de Pagaré.

Anexo G Formato de Certificado de Funcionario a la
Fecha de Disposicién.

Anexo H Formato de Reporte de Activos y Pasivos
Circulantes del Estado.

Anexo [ Sumario.

Anexo ] Notificacion Irrevocable

Anexo K Acuerdo del Comité de Financiamiento y \ !
Obligaciones del Estado.

W
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Clausula Dos. Crédito.

fl:_\,' L. t_‘.»’
2.1 Otorgamiento. (a) El Acreditante por este L/i'l“edio 4p
. . . ;oqe . i §ad

disposicién del Estado un crédito simple hasta por l{:\:‘can:_
$3,200'000,000.00 (tres mil doscientos millones de Pesos oqfi00

“Crédito”), por concepto de principal.

e, Oy Vi)

(b) El Crédito estard disponible en los términos y condi¢iei
especificados en este Contrato. El Crédito no tiene el caracter de revolvente por
lo que los montos pagados no podran disponerse otra vez.

(¢)  El monto del Crédito no incluye (i) gastos causados o a ser
causados en relacion con el Crédito; y/o (ii) intereses y demas accesorios
financieros pagaderos al Acreditante en términos del presente Contrato
derivados del Crédito y/o de los demdas Documentos de la Operacién.

2.2 Disposicion. El Estado dispondra del Crédito en una o varias
disposiciones (cada una, una “Disposicion”), pudiéndolo hacer a partir de la
fecha en que se hayan cumplido todas y cada una de las condiciones establecidas
en la Clausula Cuatro del presente Contrato y hasta antes del 31 de diciembre de
2017.

2.3 Transferencia de Recursos. Conforme a la Seccién 2.2 anterior, el
Estado en este acto instruye de manera irrevocable al Acreditante para que
transfiera los recursos provenientes de las Disposiciones a la o las cuentas
sefialadas en la Solicitud de Disposicion, con el objeto de pagar en su totalidad
el saldo insoluto de los Créditos a Liquidar, de conformidad y hasta por los
montos previstos en la Solicitud de Disposicidén respectiva; en el entendido de
gue, las cantidades asi separadas y aplicadas serdn consideradas como
desembolsadas al Estado en la Fecha de Disposicion que corresponda.

24  Forma de Hacer las Disposiciones. (a) Con objeto de hacer una
Disposicion del Crédito, el Estado deberd: (i) entregar al Acreditante, una

notificacion de conformidad con y en términos sustancialmente iguales al
formato que se adjunta al presente como Anexo E (la “Solicitud de
Disposicion”), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha
propuesta para disponer el Crédito, salvo que el Acreditante autorice otra forma
por escrito, en el entendido de que dicho aviso se considerard dado en
determinado dia inicamente si es entregado antes de las 12:00 horas (doce horas)
(hora de la Ciudad de México) de ese mismo dia, solicitando la Disposicién del
Crédito e indicando la fecha de disposicién del mismo (la “Fecha de
Disposicion”), y (ii) cumplir con las condiciones suspensivas que se establecen
en la Cldusula Cuatro del presente Contrato.

(b)  Una vez que se cumpla con lo establecido en el parrafo (a) ante/né} W

el Acreditante pondrd a disposicién del Estado a mds tardar a las 14:00 /horas

L.
ANGE, U e
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(catorce horas) (hora de la Ciudad de México) de la Fecha de _
respectiva, el monto de la Disposicidn respectiva de conformidad ¢6
2.2y 2.3 anteriores. l
(¢) Cada Disposicién se documentard mediante
negociable, suscrito por parte del Estado a favor del Acreditante, §
en los términos del formato que se adjunta al presente como Anexo F
un “Pagaré”), en el entendido de que en ningin caso el vencimiento &
Pagarés podra exceder de la Fecha de Vencimiento. Cada Pagaré: (i) estard
fechado en la Fecha de Disposicion respectiva, (i) no podré ser auténomo y, por
tal virtud, el Estado podra invocar frente a su exigibilidad cualquier nexo,
dependencia, origen o relacién de causalidad con el presente Contrato y (iii)
debera suscribirse por el monto de principal de la Disposicidn de que se trate.

2.5 Destino de los Recursos. (a) El Estado en este acto se obliga a destinar los
recursos del Crédito al refinanciamiento de la deuda publica directa bancaria de
largo plazo del Estado, que en su momento se destin6 a inversiones publicas
productivas, de conformidad con lo establecido en el articulo 17, fraccién VIII
de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; mediante el pago
de los siguientes créditos (conjuntamente los “Créditos a Liquidar”):

1 El  Contrato de Crédito celebrado el dia 12 de
mayo de 2011, entre el Estado y Acreditante, segiin el mismo ha sido
modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de cualquier
forma reformado en cualquier momento, que a la fecha del
presente el saldo insoluto del crédito asciende a $187870,402.39
(ciento ochenta y siete millones ochocientos setenta mil
cuatrocientos dos pesos 39/100 M.N.), con clave de inscripcién en
el Registro Federal 181/201.

2. El  Contrato de Crédito celebrado el dia 15 de
diciembre de 2014, entre el Estado y Acreditante, segun el mismo
ha sido modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de
cualquier forma reformado en cualquier momento, que a la fecha
del presente el saldo insoluto del crédito asciende a
$946'874,609.54 (novecientos cuarenta y seis millones ochocientos
setenta y cuatro mil seiscientos nueve pesos 54/100 M.N.), con
clave de inscripcion en el Registro Federal Pio-1214225;

5 El Contrato de Crédito «celebrado el dia u de
diciembre de 2015, entre el Estado y Acreditante, segiin el mismo
ha sido modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de
cualquier forma reformado en cualquier momento, que a la fecha
del presente el saldo insoluto del crédito asciende a $895'487,114.
(ochocientos noventa y cinco millones cuatrocientos ochenta' y

posifie

pc’&é;n %)
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siete mil ciento catorce pesos 25/100 M.N.),
inscripcion en el Registro Federal A1o-1215067;

L
aid -
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4. El Contrato de Crédito celebrado el |:
junio de 201, entre el Estado y BBVA Bancomer, §
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancdin P
mismo ha sido modificado, ya sea parcial o totalmente) d?ﬁl:qgnaﬁ:b?""
o de cualquier forma reformado en cualquier momento, que a la |
fecha del presente el saldo insoluto del crédito asciende a |
$309'000,300.29 (trescientos nueve millones trescientos pesos
29/100 M.N.), con clave de inscripcién en el Registro Federal

192/2.011.

Del crédito descrito en el inciso inmediato anterior, inicamente se
refinancia la cantidad de $296’099,870.73 (doscientos noventa y
seis millones noventa y nueve mil ochocientos setenta pesos 73/100
M.N.), que es la cantidad con la cual se alcanza a refinanciar el
monto total del crédito; En el entendido que el Estado, dentro de
un plazo de go dias naturales deberd cubrir con recursos distintos
a este Crédito a BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer la cantidad que
resulte necesaria para cubrir totalmente el pasivo que el Estado
tiene con dicha institucion financiera, de tal suerte que no exista
adeuda del pasivo precisado en este numeral.

5. Contrato  de  Crédito  celebrado el dia 30 de
octubre de 2013, entre el Estado y Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo,
segin el mismo ha sido modificado, ya sea parcial o totalmente,
adicionado o de cualquier forma reformado en cualquier
momento, que a la fecha del presente el saldo insoluto del crédito
asciende a $873'668,003.09 (ochocientos setenta y tres millones
seiscientos sesenta y ocho mil tres pesos og/100 M.N.), con clave
de inscripcién en el Registro Federal Pio-113134.

2.6 Denuncia y restriccién. Las partes convienen en que el Acreditante
podra restringir y/o denunciar el presente Contrato en cualquier momento
durante el Periodo de Disposicidn, en términos del articulo 294 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, mediante notificacién por escrito al
Acreditado. En caso de que el Contrato sea denunciado por el Acreditante, se
extinguira el Crédito no dispuesto y la obligacién del Acreditante de poner a /
disposicion del Acreditado la parte del Crédito que no haya sido dispuesta.

W



Clausula Tres. Pagos

entendido de que si una Fecha de Pago no corresponde a un Dia ‘Habll el pa 0
correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmediato siguien ""En:ft&.
caso, el saldo insoluto del Crédito debera haber sido pagado completamente en
o antes de la Fecha de Vencimiento, junto con la totalidad de los intereses y
demas accesorios financieros a cargo del Estado que deriven de este Contrato
y/o de los Documentos de la Operacién, sin duplicidad.

3.2 Intereses y Comisiones.

(@)  Generacién de Intereses. A partir de cada Fecha de Disposicién, de
conformidad con el presente, el Estado debera pagar intereses ordinarios
respecto del monto de principal insoluto de cada Disposicidn, a una tasa anual
equivalente a la Tasa TIIE (o la que la sustituya) més el Margen Aplicable (la
“Tasa de Interés”).

El Acreditante calculara los intereses ordinarios durante los primeros 5
(cinco) Dias Habiles del inicio de cada Periodo de Interés, tomando como base
la Tasa TIIE publicada el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de inicio de
cada Periodo de Interés aplicable (la “Fecha de Determinacion”). La Tasa de
Interés durante el periodo en que el presente Crédito no reciba una calificacion
por parte de cualquiera (una) de las Agencias Calificadoras serd el equivalente a
la Tasa TIIE en la Fecha de Determinacion mds un margen aplicable del 0.57%
(cero punto cincuenta y siete por ciento).

Si en cualquier tiempo durante la vigencia de este Contrato, el
Acreditado entrega una nueva calificacién, la baja o alza de la calificacion del
Estado o del Crédito, segin corresponda, por la Agencia Calificadora que lo
haya calificado, modificard la Tasa de Interés de conformidad con el Margen
Aplicable. El Acreditado se obliga en este acto a notificar cualquier
modificacion de una calificacién, dentro de los 6 (seis) Dias Habiles siguientes
a que tenga conocimiento o le haya sido notificada por cualquier medio, dicha
modificacién. La nueva Tasa de Interés se aplicard a partir del Periodo de
Intereses inmediato siguiente a que se actualice cualquiera de los supuestos
antes mencionados. En el supuesto de que se encuentre vigente mds de una
calificacidn y éstas sean diferentes, serd considerada la mas baja calificacién.

El Estado acepta y autoriza al Acreditante para que utilice la informacion que

publican cualquiera de las Agencias Calificadoras.

o



Calificadora o, al Estado de conformidad con lo siguiente:

1.El Crédito contard con al menos una calificacién de calidad cre
determinar el Margen Aplicable.

e 3
J{“?:“I\ 2. "—;'J

‘_.__—

2.Si el Crédito no cuenta con al menos una calificacién de calidad crediticia, para f
determinar el Margen Aplicable se tomard en cuenta la calificacién del Estado
que implique el mayor grado de riesgo considerando todas las calificaciones con !
que cuente en ese momento.

(b)  Tasa de Interés Sustituta. En caso que la Tasa TIIE deje de existir o
deje de publicarse, el Acreditante utilizara como tasa sustituta para determinar
la Tasa de Interés: (i) la Tasa CETES que esté vigente el primer dia del Periodo
de Interés aplicable, y (ii) si por cualquier razén el Banco de México dejare de
determinar y publicar en el Diario Oficial de la Federacién la Tasa TIIE y se
dejaren de hacer colocaciones primarias de Certificados de la Tesoreria de la
Federacién, entonces utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés, la Tasa CCP que esté vigente el primer dia del Periodo de Interés
aplicable. En el supuesto de que desaparecieran las tasas sustitutas antes citadas,
el célculo de los intereses se apoyard en la tasa que sustituya a éstas, dada a
conocer por el Banco de México, en el entendido de que, (i) si la Tasa TIIE dejara
de ser publicada por un periodo de mds de 30 (treinta) dias, y en dicho periodo
no se conociera la cotizacién una tasa de interés sustituta o la Tasa CETES o la
Tasa CCP, y el Acreditante y el Estado no lograren acordar la tasa de interés
sustituta aplicable, entonces la tasa de interés aplicable serd la tasa de mercado
determinada por el Acreditante que tenga un costo financiero similar al costo de
la Tasa TIIE, lo cual le notificara inmediatamente al Estado y (ii) cualquier tasa
de interés determinada de conformidad con esta Seccién 3.2 inciso (b), dejard de
aplicar cuando al inicio de cualquier Periodo de Interés subsiguiente el Banco de
México vuelva a publicar la Tasa TIIE, su tasa sustituta o se conozca la cotizacién
de la Tasa CETE o la Tasa CCP.

(c) Disposiciones Comunes para el Pago de Intereses Ordinarios.

(1) Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al
Acreditante, respecto de cada Disposicién, en relacion con el saldo
insoluto de cada Disposicién, se efectuardn mensualmente en las
Fechas de Pago que correspondan; en el entendido de que si una
Fecha de Pago no corresponde a un Dia Hadbil, el pago
correspondiente deberd efectuarse el Dia H4abil inmediato
siguiente, y en el entendido, ademds, de que todos los dias

comprendidos hasta entonces deberdn computarse para el calcu
y pago de los intereses correspondientes. \:"



dividiendo el producto entre 360 (tresciento ;:'33835_3
multiplicando el resultado asi obtenido por el nainero EI

naturales efectivamente transcurridos en el Period: de [rite
respectivo.

(iti)  Los intereses ordinarios devengados conforme a los parrafos
anteriores serdn exigibles y el Estado tendra obligacion de pagarlos
sin necesidad de requerimiento previo. En caso de vencimiento
anticipado del Crédito, los intereses ordinarios causados serdn
considerados vencidos y exigibles, y deberdn ser pagados de
inmediato por el Estado.

(d) Intereses Moratorios. El saldo de principal insoluto vencido y no
pagado del Crédito y, en la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquier
otros montos a cargo del Estado vencidos y no pagados bajo este Contrato
devengaréan intereses moratorios a partir de la fecha de su vencimiento y hasta
el dfa en que dichas cantidades hayan sido pagadas al Acreditante en su
totalidad, conforme a lo siguiente:

(i) Dichos intereses moratorios se causardn a una tasa anual
equivalente a la Tasa de Interés multiplicada por 2 (dos). Los
intereses moratorios se devengardn a partir de que ocurra el
incumplimiento de que se trate y hasta la liquidacién del monto
incumplido.

(if)  El Estado tendr4 obligacién de pagar a la vista y sin derecho a
ningun plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que se
causen bajo este Contrato, sin duplicidad.

3.3 Pagos Netos. (a) Todos los pagos realizados por el Estado al
Acreditante conforme al presente Contrato o de conformidad con cualquier otro
Documento de la Operacién, deberan realizarse sin compensacién o deduccion
de ninguna especie. Dichos pagos deberan ser realizados sin retencién alguna
respecto de cualesquiera impuestos, gravdmenes, contribuciones, derechos,
tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier
Autoridad Gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier
recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacién con los pagos
mencionados (conjuntamente, los “Impuestos”).

(b)  En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos
efectuados por el Estado al Acreditante, y el resultado de lo anterior sea
incrementar el costo al Acreditante, reducir los ingresos a ser percibidos por
Acreditante o causar un gasto al Acreditante en relacién con el presente
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conviene en pagar cantidades adicionales para cubrir el monto de dlchos
Impuestos (o el monto del incremento en costo, reduccion en ingresos o gasto
adicional a cargo del Acreditante si este tltimo resulta menor) a fin de que los
pagos efectuados por el Estado al Acreditante de conformidad con el presente
Contrato o bajo cualquier otro Documento de la Operacion, después de efectuar
la retencién o deduccién de que se trate, no resulten inferiores al monto que el
Estado debe pagar al Acreditante en términos del presente Contrato o de
cualquier otro Documento de la Operacién. En el supuesto de que el Acreditante
legalmente pueda acreditar, deducir o de otra forma recuperar o mitigar la
reduccion en ingresos sufrida o el gasto causado por los [mpuestos pagados por
el Estado, el Acreditante se obliga a reembolsar al Estado el monto de dichos
Impuestos acreditados, deducidos o recuperados. Para efectos de lo establecido
en este parrafo, el Acreditante debera enviar comunicacién por escrito dirigida
al Estado indicando y explicando el costo o gasto adicional que representa, con
una debida justificacién que resulte aceptable para el Estado.

3.4 Autorizaciones al Fiduciario. (a) El Fideicomiso serd una, pero no
la tnica, fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el
Estado al Acreditante, de conformidad con el presente Contrato y los demas
Documentos de la Operacién sin duplicidad.

(b) El Estado en este acto autoriza de manera irrevocable al Fiduciario
del Fideicomiso para llevar a cabo cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera
cantidades debidas por el Estado al Acreditante en virtud de este Contrato y/o
cualesquier otros Documentos de la Operacién, de conformidad con los
términos establecidos en el Fideicomiso y los Documentos de la Operacién,
excepto por los pagos anticipados voluntarios, los cuales no podran llevarse a
cabo, de manera automatica, a través del Fideicomiso, salvo por instruccién por
escrito por parte del Estado. Todas las disposiciones contenidas en el presente
Contrato respecto de pagos que deben ser efectuados por el Estado seran
aplicables a los pagos efectuados por el Fiduciario.

3.5  Asignacién de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado bajo
este Contrato sera aplicado por el Acreditante, hasta donde alcance, en el
siguiente orden:

(i) Impuestos;

(i) Gastos del Financiamiento, mas el Impuesto al Valor Agreg?io/-l\\?

correspondiente;
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(iii) comisiones, mds el Impuesto al Valor Agregado corre

(iv) intereses moratorios, mas el Impuesto al Valdy
correspondiente;

(v) intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas el Impuestcka] Nfal@r*’*' e

Agregado correspondiente;
(vi) saldo vencido y no pagado de principal;

(vii) intereses ordinarios vigentes, mas el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente; y

(viii) monto del principal del Crédito que venza en la Fecha de Pago
correspondiente.

Cualquier cantidad excedente derivada de la entrega de la Cantidad
Limite conforme a una Notificaciéon de Aceleracién de conformidad con los
términos que se establecen en el Fideicomiso serd aplicada al pago de principal
del Crédito en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asi el plazo
fijado para el pago del mismo.

3.6  Pagos Anticipados. (a) En caso que el Estado pretenda realizar
un pago anticipado, el Estado deberd pagar al Acreditante, sin comisiéon o
penalizacién alguna, en la misma fecha en que se realice dicho pago anticipado
(la “Fecha de Pago Anticipado”): (i) el monto de principal objeto del pago
anticipado, y (ii) los intereses devengados y no pagados respecto del Crédito, en
su caso, las demds cantidades vencidas y no pagadas en la Fecha de Pago
Anticipado conforme al presente Contrato.

(b)  Reglas Comunes del Pago Anticipado. Todos los pagos anticipados
que realice el Estado al amparo del presente se sujetaran a lo siguiente, sin que
deba pagarse comisién o penalizacién alguna por dicho concepto:

(i) el Acreditante no estara obligado a recibir ningiin pago anticipado
que no le haya sido notificado por escrito por parte del Estado con,
cuando menos, 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacién, precisando
el monto del prepago y la fecha que pretenda realizarlo;

(if) el Acreditante no estara obligado a recibir ningin pago anticipado
en dias que no correspondan a una Fecha de Pago;

(iii) los pagos anticipados no generardn cobro de comisiones ni
penalidad alguna;

(iv)  cualquier pago anticipado debera aplicarse a prepagar, hasta
donde alcance, el monto de principal en orden inverso al de su
vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para su pago. L
anterior siempre y cuando no exista ninguna cantidad pendiente
de pago por concepto de: (u) Impuestos; (v) Gastos; (w) intergses




(v)

3

moratorios; (x) intereses ordinarios vencidos y no aga\dos '
saldo vencido y no pagado de principal del Cré Jtm }tjfo,u

’\\h\
intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario

12l pago, ¢
aplicara hasta donde alcance a cubrir dichos conceptosie '
citado; y

cualquier pago anticipado realizado después de las 14:00 horas

(hora de la Ciudad de México) del dia, sera aplicado hasta el Dia
Habil siguiente.

Lugar y Forma de Pago. Todos los pagos de principal, intereses y

cualesquier otros conceptos que el Estado tenga obligacién de hacer al
Acreditante en términos de este Contrato y/o los Documentos de la Operacién
que sean aplicables deberan realizarse:

(a)

(c)

(d)
(e)

(f)

en las fechas o plazos pactados, en el entendido de que si algun pago
vence en un dfa que no sea un Dia Habil, dicho pago debera
efectuarse el siguiente Dia Habil y dicha extensién de tiempo serda
incluida en el computo de los intereses, si los hubiere, en relacién
con dicho pago;

a mas tardar a las 14:00 horas del dia (hora de la Ciudad de
México), en el entendido de que los fondos recibidos después de ese
momento se consideraran recibidos hasta el siguiente Dia Habil;

sin deduccién o retencion alguna, ya sea por concepto de
Impuestos o cualquier otro;

sin necesidad de previo requerimiento,

a la cuenta No [N4-ELTMINASBABHNS-ELIMINADO 67 |de la
Sucursal 0214 (Judrez) del Banco Santander (México), SA,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México a nombre del Acreditante o cualquier otra cuenta que de
tiempo en tiempo le notifique el Acreditante al Acreditado por
escrito, y

el Acreditante una vez liquidado el Crédito, junto con sus
intereses, accesorios, comisiones, cargos, gastos y cualquiera otras
cantidades debidas al Acreditante derivas del presente Contrato (i)
liberard al Estado y al Fiduciario, otorgando el finiquito mads
amplio que en derecho proceda, no reservandose derecho o accién
alguna que ejercer y, en su caso (ii) suscribira las instrucciones
necesarias dirigidas a la Tesoreria de la Federacion y a la UCEF,
autorizando que se liberen los derechos sobre Participacion

Afectadas a nombre del Fiduciario o cualquier otra que le notifique
el Acreditante al Acreditado por escrito.
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Sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el
podra liberarse de sus obhcracmnes de pago baJo este Contrato ;}g‘?&o fos

en el propio Fideicomiso.

3.8 Estados de Cuenta y Registro de Operaciones.

(a) Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los estados de
cuenta certificados por el contador facultado por el Acreditante hardn fe, salvo
prueba en contrario, en los juicios respectivos para la fijacién de los saldos
resultantes a cargo del Estado en relacién con el presente Contrato.

(b El Acreditante mantendrd, conforme a su prictica habitual y la
normatividad aplicable, una o mas cuentas que registren el endeudamiento del
Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, otros
montos pagaderos y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad
con este Contrato y los demds Documentos de la Operacién de los que el
Acreditante sea parte. Las anotaciones y asientos hechos por el Acreditante de
acuerdo al enunciado anterior deberdn constituir evidencia, a primera vista, de la
existencia y montos del Crédito; sin embargo, si el Acreditante no mantiene dichas
cuentas, o cualquier error en éstas, no deberd, por ningun motivo, afectar o limitar
las obligaciones del Estado consistentes en repagar o en pagar el Crédito, el interés
acumulado sobre el mismo y las otras obligaciones del Estado conforme al
presente Contrato y los demds Documentos de la Operacion.

Clausula Cuatro. Condiciones Suspensivas. La obligacién del Acreditante de
poner el Crédito a disposicion del Estado en los términos de este Contrato,
mediante una o mds Disposiciones, estara sujeta a que se hayan cumplido todas
y cada una de las siguientes condiciones suspensivas en tiempo y forma, a mas 1
(un) dia antes de la Fecha de Disposicion respectiva, salvo por la condicién
establecida en la Clausula 4.11, la cual podréd ser cumplida el mismo dia de la
Fecha de Disposicién respectiva:

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este
Contrato y en cualesquier otros Documentos de la Operacién deberan ser
verdaderas y correctas en todos sus aspectos materiales en cada Fecha de
Disposicion, como si hubieran sido hechas en y a esa fecha.

42 Celebracién _de los Documentos de la Operacién. Todos los

Documentos de la Operacion deberdn haber sido debidamente celebrados por
todas las partes de dichos Documentos de la Operacién y deberan contiyar
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registro.

(b) El Estado deberd haber obtenido y entregado al Acreditante una—eeplé W
certificada del certificado del Registro Federal en términos del Reglamento del ;
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios, haciendo constar que este Contrato se encuentra
inscrito en dicho Registro Federal como obligacién a cargo del Estado, asi como
las Participaciones Afectadas como fuente de pago del Crédito.

(c)  El Estado debera entregar al Acreditante un tanto original o copia
certificada de la Constancia de Inscripcién o cualquier otro documento que,
conforme a lo establecido en el Fideicomiso, pruebe su reconocimiento como
Fideicomisario en Primer Lugar y en la que se establezca que este Contrato ha
sido inscrito en el Registro del Fideicomiso, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

4.4  Notificacién Irrevocable. Se deberd haber entregado a la UCEF a
mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la celebracién de
este Contrato, con copia exclusivamente para conocimiento a la Tesoreria de la
Federacién y al Fiduciario, asi como cualesquiera otras Autoridades
Gubernamentales que correspondan conforme a la Ley Aplicable, una
notificacién e instruccién irrevocable en términos sustancialmente iguales a los
del Anexo ] (la “Notificacion Irrevocable”) mediante la cual se notifique e
instruya a dicha autoridad que (i) las Participaciones Afectadas fueron cedidasy
aportadas al Fideicomiso; (ii) los montos que le correspondan al Estado por
concepto de las Participaciones Afectadas deben ser entregados de manera
directa al Fideicomiso a través del abono a la Cuenta Concentradora, y (iii) la
Notificacién Irrevocable no puede ser revocada, salvo con el consentimiento por
escrito del Acreditante, pero exclusivamente respecto de las Participaciones
Afectadas que le correspondan, de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato y en el Contrato de Fideicomiso y tinicamente el Fiduciario, a solicitud
conjunta del Estado y del Acreditante estard facultado para solicitar anticipos de
Participaciones.

4.5  Autorizaciones Gubernamentales; Ausencia de Contravencién. (a) / g
Todas las Autorizaciones Gubernamentales necesarias con relacion a la

celebracién y cumplimiento por parte del Estado con sus obligaciones y el
ejercicio de sus respectivos derechos en los términos de los Documentos de la
Operacion de los que es parte, incluyendo, sin limitar, el pago del princip
intereses y cualesquier otras cantidades debidas de conformidad con el presez
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Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad, deberan encontrarse ey ¥igor
conformidad con la Ley Aplicable. ;

(b)  El Estado deberd estar en cumplimiento pleno y no debera ‘lr;lhe
contravenido (i) cualquier Ley Aplicable relacionada con la ce v b1§C1oﬂ, ‘
efectividad o cumplimiento de este Contrato y/o de los demas Documenth' &, ue, v
la Operacién y/o (ii) las Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos de
la Operacién.

4.6 Ausencia de Cambios o Efectos Materiales Adversos. (a) No debera H

existir ningiin Cambio Material Adverso en relacién con el Estado.

4.7 usencia de Eventos de Aceleracién v Eventos de Incumplimiento.
Ningan Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento debe haber ocurrido
ni continue.

4.8 Sistema _Nacional de Coordinacién Fiscal; Convenio _de
Coordinacién Fiscal. (a) El Convenio de Coordinacién Fiscal deberd encontrarse
vigente.

(b) El Estado deberd de formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.

4,9 Montos de Endeudamiento. El Estado no deberd haberse excedido
de los montos maximos de endeudamiento neto autorizados en los Decretos de
Autorizacion.

4.10  Certificados de Funcionario. El Acreditante deberd haber recibido
un certificado, conforme al formato que se adjunta al presente como Anexo G,
de un Funcionario Autorizado del Estado, fechado en la Fecha de Disposicion
respectiva, certificando que: (i) las declaraciones del Estado contenidas en este
Contrato y en cada uno de los demas Documentos de la Operacién son
verdaderas y correctas en todos los aspectos materiales en y hasta dicha fecha
como si hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha; (ii) todos los Documentos
de la Operacién estdn en vigor y surtiendo plenamente sus efectos en los
términos y condiciones establecidos en dichos Documentos de la Operacién; (iii)
todas las condiciones suspensivas previstas en la presente Clausula Cuatro para
llevar a cabo la Disposicién respectiva bajo el Contrato de Crédito han sido
cumplidas; y (iv) que no se ha presentado procedimiento alguno conforme al
articulo 105 de la Constitucién Federal y/o conforme a la Ley Reglamentaria de
las Fracciones Iy II del Articulo 105 de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos en relacién con los Decretos de Autorizacién.

4.11 Pagaré. El Acreditante deberd haber recibido un Pagaré firmado
por el Estado, que documente la Disposiciéon propuesta de que se trate,
substancialmente en el formato que se adjunta al presente Contrato c017
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Anexo F; el cual podré ser entregado al Acreditado el mismo dia en que s ;:eahce
la Disposicién respectiva. S

2
A:-‘

4.12 Solicitud de Disposicion. El Acreditante deberd haber re %:i-l-:'uidé‘"; }
Solicitud de Disposicién de conformidad con lo establecido en eY2 \presept
Contrato, debidamente firmada por el titular de la Secretaria o un Fun c1o;1ar1
Autorizado del Estado. R

..-'

Las Partes acuerdan que las condiciones suspensivas previstas en la
Secciodn 4.3 anterior, tinicamente serdn aplicables a la primera Disposicién.

Clausula Cinco. Obligaciones de Hacer y de No Hacer.

El Estado conviene y acuerda con el Acreditante en que, hasta en tanto
no se haya verificado el pago y/o cumplimiento total de cualquier obligacién a
cargo del Estado conforme al presente Contrato y/o los demas Documentos de
la Operacion (incluyendo, sin limitar, el Crédito vy los intereses derivados del
mismo), el Estado cumplira con las siguientes obligaciones de hacer y no hacer:

51  Pagos y Presupuestacion. (a) El Acreditado deberd pagar al
Acreditante todas y cualesquier cantidades de principal, intereses, accesorios,
comisiones, cargos, Gastos del Financiamiento y cualesquiera otras cantidades
debidas al Acreditante bajo este Contrato y cualesquier otros Documentos de la
Operacion, en los términos y bajo las condiciones que en los mismos se
establecen, sin duplicidad.

(b)  El Poder Ejecutivo del Estado debera hacer lo necesario para que
se incluya en su iniciativa de Presupuesto de Egresos o cualquier otro
instrumento que de tiempo en tiempo sustituya a dicho Presupuesto de Egresos,
para cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago total de sus obligaciones
conforme al presente Contrato y los demds Documentos de la Operacién, una
provisién de fondos suficientes para cubrir los montos pagaderos al Acreditante
cuando sean exigibles conforme al presente Contrato y los Documentos de la
Operacion, independientemente que el patrimonio del Fideicomiso sea o no
suficiente para cubrir dichas obligaciones.

52  Informacién Financiera. (a) El Acreditado deberd entregar o hacer
que se entregue al Acreditante y a las Agencias Calificadoras, tan pronto como
esté disponible y en todo caso dentro de un plazo de 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha de su publicacién, anualmente (i) una copia de la Ley de
Ingresos y del Presupuesto de Egresos del Acreditado y (ii) un reporte detallado
del pasivo circulante y del activo circulante del Estado al cierre del afio /
calendario correspondiente, en términos substancialmente similares a los , d
previstos en el formato que se adjunta al presente como Anexo H.

(b)  El Acreditado deberd entregar o hacer que se entregue al
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Acreditante, dentro de un plazo de 20 (veinte) dias siguientes af
presentacién al Congreso del Estado, una copia de la cuenta publida<

(c)  El Acreditado deberd informar al Acreditante dentny,
(diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el Estado tenga conscimientg.c. 27
del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracion o Evento=de="
Incumplimiento. Dicha notificaciéon deberd ser acompariada de una certificacion
emitida por algiin Funcionario Autorizado, que debera contener una descripcion k
del acontecimiento o evento mencionado, asi como las medidas que el
Acreditado proponga adoptar respecto al mismo.

(d) El Acreditado deberd entregar al Fiduciario o al Acreditante,
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a que éstos lo requieran, la
informacién y/o documentacidn que razonablemente le sea solicitada con el fin
de dar cumplimiento a la Ley Aplicable respecto de disposiciones de
conocimiento de clientes o integracién de expedientes, o bajo los Documentos
de la Operacion.

(e)  El Acreditado debera entregar al Acreditante, dentro de los 30
(treinta) dias naturales siguientes al cierre de cada trimestre, ademds de los
reportes analiticos de integracién de cuentas, los siguientes reportes:

i Estado de situacidn financiera.

i. Integracion de cuentas por pagar a corto plazo.

iii. Estado presupuestario de ingresos y egresos.

iv. Estado analitico de ingresos por rubro, tipo y clase.

2 Informe analitico del presupuesto de egresos ejercido por

fuente de financiamiento.
vi. Estado analitico de la deuda y otros pasivos.
vii.  Informe de deuda publica contingente.

viii. Informe de lineas contratadas y saldos de factoraje y
cadenas productivas.

(f)  Dentro de las facultades y competencia del Estado y estrictamente
mediante los medios y en los plazos que la Ley Aplicable al Estado determinen
para dichos efectos, hacer sus mejores esfuerzos para proporcionar (directa o ) /
indirectamente), la informacién que tenga disponible y que razonablemente le
solicite el Acreditante con la finalidad de que este ultimo cumpla con las
disposiciones legales que le sean aplicables en materia de prevencién de lava L\
de dinero y de transparencia de recursos. J



En caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones '{'"" di
conforme a esta Seccion, el Estado tendrd derecho a sub .:qgnﬁg r“?c'[ic:f
incumplimiento dentro del plazo indicado en cada apar tado de esfz ‘Secqé

dentro de dicho plazo no podla actualizarse el Evento de\;
correspondiente.

5.3  Calificacion Crediticia. (a) El Crédito deberd haber recibido una
calificacién crediticia otorgada por al menos 1 (una) de las Agencias
Calificadoras, a mds tardar a los go (noventa) dias siguientes a la primera Fecha
de Disposicién y el Estado deberd haber entregado al Acreditante un original o
copia certificada de los documentos en los que consten tales calificaciones
crediticias.

(b) El Crédito deberd mantener durante toda su vigencia una calificacion
crediticia de por lo menos AA (o su equivalente) en la escala nacional otorgada
por al menos una de las Agencias Calificadoras. En caso de incumplimiento de
cualquiera de las obligaciones del Estado conforme a esta Seccién, el Estado
tendra derecho a subsanar dicho incumplimiento en un plazo maximo de 150
(ciento cincuenta) dias naturales. En caso de que el incumplimiento sea
subsanado dentro de dicho plazo no podré actualizarse el Evento de Aceleracién
correspondiente.

5.4 Notificaciones. (a) El Acreditado debera notificar al Acreditante
inmediatamente, pero en todo caso dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha que tenga conocimiento de cualquiera de los eventos que se
sefialan a continuacién:

(i) la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental con el
propésito de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar,
anular, invalidar o dejar sin efectos cualquier Autorizacion
Gubernamental relacionada con este Contrato y/o con los demas
Documentos de la Operacion;

(ii) la existencia de cualquier demanda, accidn, litigio, reclamacién o
procedimiento que tenga un Efecto Material Adverso; y

(i) la existencia de cualquier demanda, accidn, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en
relaciéon, directa o indirectamente, con el Fideicomiso, las
Participaciones Afectadas, y/o la afectacién de dichos derechos y/o
ingresos al Fideicomiso.

(b) Se considera que el Estado tiene conocimiento de I?/L
circunstancias descritas en los incisos (i) a (iii) que anteceden en el moment7 n
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notificado de la existencia de cualquier demanda accion, litigio, Y. e)iafhacm
procedlmlento por cualquier Autondad Gubernamental o por L‘Ialqull
2 i

procedimientos correspondientes.

()  Cualquier notificacion de acuerdo a esta Seccidti’dehers
acompafiarse por una declaracién firmada por el Funcionario Autorizado deé
Estado, estableciendo una descripcién razonablemente detallada del
acontecimiento referido en la misma y sefialando las medidas que el Acreditado
propone tomar al respecto.

5.5 Convenio de Coordinaciéon _ Fiscal:  Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal.

(a)  El Estado debera cumplir en todo momento con las obligaciones
establecidas en el Convenio de Coordinacion Fiscal, cuyo incumplimiento pueda
traer o traiga como consecuencia que: (i) el Estado deje de formar parte del
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal; o (ii) el Estado pierda el derecho a
recibir las Participaciones.

(b) El Estado deberd formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal durante la
vigencia del presente Contrato y de los demds Documentos de la Operacién y
deberd encontrarse al corriente de todas sus obligaciones bajo dicho Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como
consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal; o (if) el Estado pierda el derecho a recibir las
Participaciones.

5.6 ~ Mantenimiento de Afectacién; Modificaciones al Régimen Fiscal.
(a) El Estado deberd realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requieran

a efecto de mantener la afectacién y cesién de los Derechos Sobre las
Participaciones Afectadas, incluyendo sin limitar, la realizacién de aportaciones
y/o cesiones suplementarias e irrevocables al Fideicomiso y la presentacién de
instrucciones y/o notificaciones irrevocables ante cualesquier Autoridades
Gubernamentales.

(b) En el caso que las Participaciones sean sustituidas,
complementadas y/o modificadas por otros fondos, impuestos, derechos y/o
ingresos provenientes de la Federacion por cualquier causa, el Estado, en caso
de ser necesario, deberd afectar y ceder al Fideicomiso el porcentaje de dichos
fondos, impuestos, derechos y/o ingresos, que sea equivalente a las
Participaciones Afectadas, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a |
que la mencionada sustitucién, complementacién y/o modificacién surta efectogy 3
(salvo que las Partes acuerden otro plazo por escrito) y debera obt?gl




e instruccion irrevocable en el sentido de que dichos nuev sufondo"'

impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido afectados y cedidos hFFideicqmisa 7,

de forma irrevocable y de que dicha Autoridad Gubernamental débe entregar-
Fideicomiso de manera directa el porcentaje mencionado de dmhos fonéios Yo

impuestos y/o derechos y/o ingresos que correspondan al Estado.® Entpo deo.

dicho plazo de 30 (treinta) Dias Habiles, el Acreditante deber4 reunirse corel”
Estado, previa solicitud por escrito de este ultimo, a fin de discutir una posible
ampliacién al plazo, en cuyo caso, el Acreditante podrd ampliar dicho plazo a fin
de permitir al Estado la afectacién y cesién al Fideicomiso del porcentaje
mencionado de dichos fondos, impuestos, derechos y/o ingresos que
sustituyeron, complementaron y/o modificaron las Participaciones.

(c)  Adicionalmente, en el caso de que por cambios o modificaciones
en la Ley Aplicable, las Participaciones fueren suprimidas y no existiere ningin
otro ingreso o derecho proveniente de la Federacién que pudiere ser utilizado
en sustituciéon de las Participaciones Afectadas, el Estado deberd otorgar al
Acreditante dentro de los 20 (veinte) Dias Hdbiles siguientes una garantia y/o
fuente de pago en forma y substancia aceptable para el Acreditante, que sea
suficiente para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Estado
conforme al presente Contrato y los demas Documentos de la Operacién.

(d)  El Estado debera abstenerse de limitar, restringir o de cualquier
manera afectar negativamente las Participaciones Afectadas, excepto en la
medida en la que sea permitida por los Documentos de la Operacién y sujeto a
los términos y condiciones previstos en el Fideicomiso.

5.7  Afectaciéon de las Participaciones del Fideicomiso. El Estado, en la
fecha en que sean pagados los Créditos a Liquidar, entregard al Acreditante una

copia simple de la confirmacién de dicho pago y mantendra afectadas
irrevocablemente al Fideicomiso aquellas Participaciones Afectadas que los
acreedores de los Créditos a Liquidar hubiesen tenido afectadas, como garantia
o fuente de pago. Para efectos de referencia, previo a la firma del presente
Contrato, se realizé una corrida financiera con la informacién disponible en
dicho momento y las proyecciones del comportamiento de los flujos que deriven
de las Participaciones Afectadas. Conforme a dicha corrida, el porcentaje de las
Participaciones Afectadas fue suficiente para cubrir un aforo de por lo menos 2
a 1veces el pago de principal e intereses durante la vigencia del Crédito.

El Estado deberd entregar al Acreditante una copia simple del acuse de la
confirmacién a la UCEF respecto al pago de los Créditos a Liquidar y la afectacion
de la Participaciones Afectadas en favor del Acreditante, al Dia Habil siguiente a
su presentacion.

/
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58  Autorizaciones Gubernamentales. El Acreditado débér
WDt

renovar, mantener y cumplir, en todos los aspectos materialgszcon
Autorizaciones Gubernamentales relacionadas con los D _cjme\qt‘
Operacién, conforme sea requerido de tiempo en tiempo coriforni

Aplicable.

r
N

59  Ciertos Contratos. El Estado no debera celebra x.:ﬁangr,gt;g;«;q/
compromiso alguno o llevar a cabo hechos y/o actos juridicos m&&mﬁler
naturaleza (a excepcion de los Documentos de la Operacién) que afecten la
constitucién del patrimonio del Fideicomiso y/o la afectacién y cesién de las
Participaciones Afectadas.

-

510 Endeudamiento. (a) Caracteristicas de los financiamientos. Salvo
por los Pagarés suscritos por el Estado a proveedores de bienes y servicios
derivados del curso ordinario de operaciones, los financiamientos nuevos a ser
contratados por el Estado e inscritos en el Fideicomiso deberan ser destinados al
refinanciamiento o reestructura, que en su momento se destind a inversiones
publicas productivas o refinanciamiento.

(b) Ciertas Obligaciones de Pago. El Estado no podrd asumir
obligaciones de pagar un precio especifico de bienes o servicios, cuando la
obligacion del Estado de pagar dichos bienes o servicios sea independiente del
uso que el Estado le dé a los mismos (take or pay), a menos que dichas
obligaciones cumplan con los siguientes requisitos (i) los pagos anuales de
dichas obligaciones deben estar considerados en el Presupuesto de Egresos
correspondiente, (ii) las obligaciones deberdn estar relacionadas con la el disefio,
construccidn, operacién, conservacién o mantenimiento de infraestructura, (iii)
dichas obligaciones no podrdn tener como garantia o fuente de pago las
Participaciones Afectadas, o el derecho a percibir las mismas, y (iv) en ningin
caso, la contraparte correspondiente podrd, en un ejercicio fiscal, demandar la
contraprestacion o pago correspondiente a futuros ejercicios fiscales. Nada de
lo dispuesto anteriormente limitard la capacidad del Estado y sus dependencias
y/o entidades para celebrar proyectos de inversion y prestacién de servicios o
contratos de asociacién publico-privada, asi como otorgar garantias respecto de
los mismos, en los términos de la Ley Aplicable.

(c) Ciertos Pasivos. El Estado no podrd contratar pasivos con costo
financiero cuyo pago sean las Participaciones Afectadas, ni cuyas garantias
afecten de forma material las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato. /

(d) Otorgamiento de créditos y garantfas. El Estado no podra otorgar
réstamos o garantias a terceros que pudieran afectar de forma material las |
p g que p

obligaciones de pago establecidas en este Contrato. 3
A\
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Acreditado debera cumplir con las obligaciones a su cargo Ae
Contrato de Fideicomiso. '

Contrato de conformidad con la Ley Aplicable.

5.13 Colaboracién. El Acreditado se obliga a coadyuvar con el
Fiduciario para que el Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus
obligaciones de conformidad con lo previsto en los Documentos de la
Operacion.

5.14 Porcentaje Minimo del Porcentaje Asignado de las Participaciones
Afectadas. El Fiduciario debera mantener, en todo momento, como Porcentaje

Asignado de las Participaciones Afectadas el equivalente al porcentaje de
Participaciones estipulado respecto del Crédito y, por consecuencia en el
Sumario, que sera de 18.20% (dieciocho punto veinte por ciento) de las
Participaciones.

5.15 Participaciones Municipales. Salvo en el caso de que la Ley de
Coordinacién Fiscal (o cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a
dicha Ley) asi lo establezca, el Estado no podrd entregar u otorgar a sus
Municipios un porcentaje de participaciones superior al 20% (veinte por ciento)
del Fondo General de Participaciones recibidas por el Estado bajo el Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal, de conformidad con lo establecido en la Ley de
Coordinacién Fiscal. En el entendido de que el Estado podra otorgar a sus
Municipios porcentajes mayores a los que se sefialan en esta Seccion 5.18, sin que
por ello se entienda que ha existido un Evento de Incumplimiento, siempre que
las cantidades correspondientes provengan de las cantidades remanentes a que
se refiere el Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en dicho Contrato.

5.16 Contabilidad. (a) El Acreditado deberd mantener su contabilidad
de conformidad con las disposiciones previstas en Ley Aplicable.

(b)  El Acreditado dentro de los 10 (diez) dias posteriores a la fecha de
inscripcién del presente Contrato en el Registro Federal, el Estado debera
publicar en su pagina oficial de Internet el presente Contrato. Asimismo, el
Acreditado presentaré en los informes trimestrales a que se refiere la Ley General
de Contabilidad Gubernamental y en su respectiva cuenta publica, la
informacién detallada del presente Crédito, incluyendo como minimo el
importe, tasa, plazo, comisiones (en su caso) y demas accesorios pactados.

5.17 Subsanacion de Eventos de Aceleracion. En el supuesto de que el
Estado incurriese en uno o mas incumplimientos con relacién a las obligacion
previstas en esta Clausula y siempre que diche incumplimiento constituya,un
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Evento de Aceleracion de los establecidos en la Clausula Siete de este
el Estado debera subsanar o causar que se subsane dicho Evento de
A51m15m0 el Estado debera entregar al Acredltante el informe o el

dicha Seccién y cumplir puntualmente las actmdades previstas en
de regularizacién.

arney, TP

5.18 Fondo de Reserva. El Estado causard que el Fiduciario cor‘l‘StamyaL/""-

con recursos derivados de las Participaciones Afectadas o con otros recursos que
sean aportados por el Estado al Fideicomiso un Fondo de Reserva para el Crédito.

Durante la vigencia del Crédito y mientras exista algin saldo insoluto
derivado del presente Contrato el Estado hara que el Fiduciario mantenga
constituido, el Fondo de Reserva por una cantidad igual al equivalente al Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva, en términos de lo previsto en el presente
Contrato y en el Contrato de Fideicomiso; por lo que, el Estado hard que el
Fiduciario restituya al Fondo de Reserva cualesquiera cantidades retiradas por el
Fiduciario para ser transferidas a la Cuenta Individual del Crédito para el servicio
del Financiamiento, hasta que éste alcance para cubrir el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

5.19 Cobertura de Tasa de Interés. (a) En o antes del 31 de diciembre de
2017, el Estado celebrard una operacion financiera derivada (incluyendo sin
limitar, swap, cap, collar), con la institucién financiera mexicana de su eleccion,
que deberd cubrir en todo momento por lo menos el 50 % (cincuenta por ciento])
del saldo insoluto del Crédito a esa fecha, respecto de las variaciones adversas en
las tasas de intereses establecidas en el presente Contrato. Dicha cobertura
debera ser contratada por un plazo de 5 (cinco) afios contado a partir de su
contratacion.

(b) El Estado instruira al Fiduciario para que cubra al proveedor del
contrato de cobertura, la contraprestacién correspondiente al costo de la
cobertura.

() El Estado se obliga a entregar al Fideicomiso las cantidades
pagaderas por el proveedor del contrato de cobertura, en el supuesto de que
existieran beneficios en la ejecucion de la cobertura.

(d) Por lo menos 3 (tres) meses antes de la terminacién de dicho plazo
minimo, el Estado contratard con una institucién mexicana sujeto a lo
establecido uno o mas operaciones financieras derivadas (swap, cap, collar por
plazos de 5 (cinco) afios y que cubran por lo menos el 50% (cincuenta por ciento)
del saldo insoluto de principal del Crédito, de ser el caso, durante la vigencia
este Contrato.
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contratacion.

5.20 Sistema de Alertas. (a) Con base en el Reglamento el Slste
Alertas, el Estado entregard a la SHCP, a través del Sistema del Rel; 1stro Pu“bllco
Unico, la informacién necesaria del Estado, para que ésta realice la 1% ;:1\ on d de .
los indicadores del Sistema de Alertas: (i) Indicador de deuda p Jieaza
obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicién; (ii) Indicador de servicio de la
deuda y de obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicién; e (iii) Indicador de
obligaciones a corto plazo y proveedores y contratistas sobre Ingresos Totales.

(b) El Estado deberd entregar la informacion a que se refiere el inciso
(a), a mds tardar en los plazos, condiciones y caracteristicas que sefiala el
Reglamento del Sistema de Alertas.

Clausula Seis. Fideicomiso

6.1  Inscripcion en el Fideicomiso. (a) El Acreditante y el Estado
acuerdan que el Estado podrd liberarse de sus obligaciones de pago conforme al
presente Contrato mediante depdsito o pagos que se realicen por conducto del
Fiduciario del Fideicomiso al Acreditante. Las Participaciones Afectadas del
Fideicomiso seran la fuente de pago no exclusiva del Crédito.

(b)  El Estado en este acto autoriza al Acreditante para que, por una
parte, solicite la inscripcion del Crédito en el Registro del Fideicomiso, conforme
al procedimiento de inscripcion en el Registro del Fideicomiso, previsto en el
Fideicomiso, esto es presentando los documentos siguientes:

(i)  Una Solicitud de Inscripcién, firmada por el Acreditante y por el
Estado, conforme al Fideicomiso.

(i)  Un Sumario, sustancialmente en los términos del Anexo Iy firmado
por el Acreditante y por el Estado, conforme al Fideicomiso.

(iii) Una copia de este Contrato.
(iv) Una copia de los Decretos de Autorizacién.

(v)  Un original o copia certificada de las constancias de inscripcidn del
Crédito en el Registro Estatal, asi como en el Registro Federal.

(vi) Un original de la Carta de Certificacién de Firmas del Acreedor. /

(c) El presente Contrato deberd permanecer inscrito en el Reg1stro del
Fideicomiso y el Acreditante tendré el cardcter de Fideicomisario en Primer



Lugar bajo dicho Fideicomiso, para todos los efectos a los que/ 1y
durante la vigencia del presente Contrato.

6.2
llevar a cabo todos los actos y ejercer todos los derechos y/o pre ogatlvas qlie
se establezcan en el Fideicomiso para los Fideicomisarios en Prlmer ygar .
incluyendo sin limitar, la presentacién de Solicitudes de Pago, Notificacities-dé
Aceleracién, Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacion
de Evento de Aceleracion.

6.3  Fondo de Reserva. (a) El Estado en este acto se obliga a aportar al
Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad equivalente a tres veces el pago
inmediato siguiente de principal e intereses ordinarios, dentro de los 20 (veinte)
Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracién del presente Contrato (la
“Aportacion del Fondo de Reserva”). El Fiduciario registrard la Aportacion al
Fondo de Reserva en el Fondo de Reserva.

(b)  El Fondo de Reserva abierto por el Fiduciario a su nombre y en
beneficio exclusivo del Acreditante serd fondeado con recursos del Estado y
hasta por la cantidad del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva con la cantidad
equivalente a tres veces el pago inmediato siguiente de principal e intereses
ordinarios, (i) entre los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la fecha de
celebracién del presente Contrato y hasta, pero sin incluir, el 28 (veintiocho) de
octubre de 2017, y (ii) a partir del 28 (veintiocho) de octubre de 2017 y hasta la
terminacién de la vigencia del presente Contrato, con los recursos procedentes
de las Participaciones Afectadas, mismos que seran separados por el Fiduciario
para constituir el Fondo de Reserva en términos del Fideicomiso. El Fondo de
Reserva activard y operarda en la forma y términos descritos en el presente
Contrato y en el Fideicomiso.

(¢)  El Acreditante tendra derecho, en términos del Fideicomiso, al
abono, a la Cuenta Individual del Crédito de las cantidades existentes en el
Fondo de Reserva del Fideicomiso, para el servicio del Financiamiento, intereses
y demds accesorios del presente Contrato.

6.4 Porcentaje Sobre las Participaciones Afectadas. El Acreditante

tendré derecho, en términos del Fideicomiso al 18.20% (dieciocho punto veinte
por ciento) de las Participaciones Afectadas del Estado para el pago de las
cantidades adeudadas por el Estado al Acreditante, de conformidad con
presente Contrato.



Clausula Siete. Eventos de Aceleracion

)
7.1 Supuestos. El incumplimiento por parte del Estado cgn
de las obhgacmnes previstas en la Clausula Cmco del presente: (salv _'.*por aquellas

Aceleracién conforme al presente Contrato.

72  Notificacién de Aceleracién. (a) El Acreditante podra preseﬁta%ai«
Fiduciario del Fideicomiso una Notificacién de Aceleracién, de conformidad con
lo previsto en el Fideicomiso y con el presente Contrato. La Notificacién de
Aceleracion debera instruir al Fiduciario del Fideicomiso para:

(i) transferir a la Cuenta Individual del Crédito, en la fecha de cada
ministracién, la Cantidad Limite o, si los recursos disponibles
fueren insuficientes para cubrir el servicio del Financiamiento, los
recursos del Fondo de Reserva, mientras persista el Evento de
Aceleracién, esto es, hasta que el Fiduciario del Fideicomiso reciba
una Notificaciéon de Terminacién de Evento de Aceleracion por
parte del Acreditante.

7.3 Excesos en la Cantidad Limite. El monto en que la Cantidad Limite
exceda de la Cantidad Requerida se utilizard por el Acreditante en términos de
la Seccion 3.5 del presente Contrato.

7.4  Programa de Regularizacién. Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la Notificacién de Aceleracion, el Estado deberd entregar a la
Acreditante un informe por escrito sobre las causas del incumplimiento de que
se trate y un programa para regularizar dicho incumplimiento, incluyendo, el
plazo en el cual el Estado subsanara el Evento de Aceleracién de que se trate.

7.5  Terminaciéon de un Evento de Aceleracién. (a) El Evento de
Aceleracién y las consecuencias del mismo establecidas en la presente Clausula
Siete, derivado del Incumplimiento por parte del Estado con cualesquiera de las
obligaciones previstas en la Clausula Cinco (salvo por aquellos que constituyan
un Evento de Incumplimiento) a satisfaccién del Acreditante, subsistird hasta la
Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que el Estado haya subsanado
dicho incumplimiento. Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al
Evento de Aceleracién y sujeto a lo establecido en la Seccién 7.5, inciso (b)
siguiente el Acreditante estard obligado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que dicho incumplimiento fue subsanado, a presentar al
Fiduciario una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion en
términos de lo previsto en el Fideicomiso.
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Aceleracion, se observara lo siguiente:

(i) Las consecuencias del Evento de Aceleracién se an pllaran%por
periodos de 6 (seis) meses por cada nuevo Evento de celeraaén e
que se presente, contados a partir de la fecha en la que ef* Evahfs.~~
de Aceleracion original debid haber sido subsanado.

(i)  Incumplimiento con Programa de Regularizacion. El
incumplimiento por parte del Estado con la obligacién establecida
en la Seccién 7.4 del presente Contrato, tendra por efecto que el
Evento de Aceleracién y sus consecuencias subsistan hasta la
liquidacion del Crédito o hasta que el Acreditante acuerde por
escrito lo contrario a su entera discrecion.

(iii)  El Evento de Aceleracion consistente en la presentacién de una
Notificacién de Aceleracion por parte de cualquier Fideicomisario
en Primer Lugar del Fideicomiso al Fiduciario, sera considerado un
Evento de Aceleracién para efectos del presente Contrato. Por lo
tanto, dicho Evento de Aceleracion y las consecuencias del mismo
establecidas en la presente Cldusula Siete, subsistirdn hasta la
Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que el Estado haya
enviado al Acreditante una copia de la Notificacién de
Terminaciéon del Evento de Aceleracion presentada por el
Fideicomisario en Primer Lugar que presenté la Notificacion de
Evento de Aceleracién original.

(iv)  El Acreditante estard obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en la que el Estado le proporciono copia de la
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién enviada por
el otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciario
una Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion en los
términos de lo previsto en el Fideicomiso.

Clausula Ocho. Eventos de Incumplimiento.

8.1  Supuestos. El acontecimiento de cualquiera de los siguientes
eventos o circunstancias constituird un evento de incumplimiento conforme al
presente Contrato (cada uno un “Evento de Incumplimiento”): /

(@  Si el Estado incumple una o mds de sus obligaciones de pago
derivadas de este Contrato y/o los Pagarés, incluyendo (pero sin estar limitado_ |
a) cualquier amortizacién de principal y/o pago de intereses pagaderos bajo este \\w\
Contrato y/o los Pagarés; o

P
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documento, estado ﬁnanmem u otro documento entregado co B ‘E"mg%glﬁ
presente Contrato (incluyendo las Solicitudes de Inscripcién y los documes

anexos a las mismas, presentadas en términos del Contrato de Fideicomiso),
resultase falso o que el contenido de dicha declaracién o certificacion resultase
erronea en cualquier aspecto importante y tenga como consecuencia inducir o
mantener en el error en cualquier aspecto al Acreditante, siempre y cuando
dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u otro documento no es
corregido por el Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dias siguientes a partir

de que el Estado tuvo conocimiento del error o la falsedad del mismo; o

(©) El Estado admita por escrito su imposibilidad de, o esté
imposibilitado para pagar la generalidad de sus deudas al momento en que éstas
se vuelvan exigibles; o

(d) Si ocurre una circunstancia o evento que tenga un Efecto Material
Adverso; o

(e)  El Fideicomiso se extinga o termine su vigencia o efectos por
cualquier razén; o

(H  ElEstado no obtenga, renueve, modifique, mantenga o cumpla con
cualquier Autorizacion Gubernamental necesaria para el cumplimiento de este
Contrato, los Pagarés o el Fideicomiso, dentro de un plazo de 20 (veinte) dias a
partir de que dicha Autorizacién Gubernamental sea necesaria. Asimismo, si
cualquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales es revocada, terminada,
retirada, suspendida, modificada o desechada o deje de surtir efectos o un
tercero o el propio Estado inicie cualquier procedimiento para revocar, terminar,
retirar, suspender, modificar o desechar dicha Autorizacién Gubernamental,
siempre y cuando el Estado no subsane dicha situacion dentro de los 20 (veinte)
dias siguientes a que tuvo conocimiento o no tome las medidas suficientes, a
juicio del Acreditante, a fin de subsanar dicha situacién; o

(g)  Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a
invalidar, nulificar o terminar, total o parcialmente, el Fideicomiso o este
Contrato; o

(h) Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a
terminar el Convenio de Coordinacién Fiscal o de otra manera incumple con

cualquiera de las obligaciones previstas en las Secciones 5.5 o 5.6 del presenfe ‘p_},\?’

Contrato; o

.
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Secretaria y/o la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, par i:é"’ntrgg_ ‘la J
Participaciones Afectadas a una cuenta distinta a la Cuenta Concéf{trado‘_r i
Fideicomiso; o X %

o

) Si durante un plazo de 60 (sesenta) dias las cantidades recibidas-
por el Fiduciario derivadas de las Participaciones Afectadas, son inferiores a las
Cantidades Requeridas para dicho periodo, siempre y cuando el Estado no aporte
cantidades suficientes a fin de cubrir dicha cantidad dentro del plazo y conforme |
a la notificacién que envie el Fiduciario del Fideicomiso;

(k) Si cualquier Fideicomisario del Fideicomiso presenta al Fiduciario
una Notificacién de Incumplimiento; o

(I Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccion
5.1(b) del presente Contrato, siempre y cuando, dentro del término de 20 (veinte)
dias contados a partir de que el Presupuesto de Egresos correspondiente hubiere
sido publicado, el Estado no realice las gestiones y acciones necesarias a efecto
de subsanar dicho incumplimiento; o

(m)  Que se incumpla con la obligacién prevista en la Seccién 6.1 del
presente Contrato.

8.2  Declaracién de Incumplimiento. (a) A partir del acontecimiento de
cualquiera de los Eventos de Incumplimiento mencionados en la Seccién 8.1 que
antecede, el Acreditante podra, a su entera discrecion, notificar al Estado de la
existencia de un Evento de Incumplimiento. El Estado debera contestar dicha
notificaciéon entregando cualquier informacién que considere importante
respecto de dicho acontecimiento dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la fecha de recepcion de dicha notificaciéon (salvo que dicha
notificacién hubiere derivado del acontecimiento seiialado en el inciso (a) o (c)
de la Seccidn 8.1 anterior, en cuyo caso, el Estado tendrd 5 (cinco) Dias Habiles
para contestar).

(b)  Vencido ese plazo, independientemente de que el Estado haya
dado contestacién o no, el Acreditante, tendrd el derecho, mas no la obligacién,
de declarar un Evento de Incumplimiento conforme al presente Contrato y por
lo tanto:

adeudadas por el Estado al Acreditante bajo este Contrato serdn

(i) el Crédito se vencerd anticipadamente y todas las cantidades /
exigibles y pagaderas, y

Notificacién de Evento de Incumplimiento informando

(ii) el Acreditante tendra derecho de enviar al Fiduciario una,
A
vencimiento anticipado del Crédito, para que efectie/ las



Contrato y del Fideicomiso, incluyendo el pago intg d '
insoluto del Credlto intereses y demads cantidades é;gade a

4

83
continuacién de un Evento de [ncumplimiento, el Acreditante ""'odra e]ercer

a
¥

de los demads derechos y recursos del Acreditante, todos y cualesquier derechos
y recursos disponibles en virtud de cualesquiera Documentos de la Operacién y
de la Ley Aplicable.

Cldausula Nueve. Misceldneos

9.1 Costos vy Gastos. El Estado debera pagar todos los Gastos del
Financiamiento, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que reciba la
solicitud respectiva.

9.2  Notificaciones. (a) Toda notificacién que deba hacerse de
conformidad con el presente Contrato, deberd realizarse por escrito, correo
certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en los siguientes
domicilios:

El Estado Direccién de Notificacidn:
Boulevard Felipe Pescador No. 8oo, Col.
Centro, Durango
C.P. 34000
Atencion C.P. Jesus Arturo Diaz Medina
Teléfono.+52 (618) 137 50 00 y 137 50 01 Ext.
75000y 75501
Correo electrénico:
arturo.diaz@durango.gob.mx

El Acreditante Direccion de Notificacion:
N6—-ELIMINADQO 2

Atencién [N7-ELIMINADO 1 |

Teléfono. [g"ET.TMINADO 4
CDI‘I’GO El CLIUTIIIC,

[N9o-ELTMINADO 3 |

(b)  Enel caso del Estado, las notificaciones también podran efectuarse

mediante escrito presentado en la oficialia de partes de la Secretaria, a la R
0/\@\\')‘

atencién del C.P. Jestis Arturo Diaz Medina o al titular de la Secretaria en tur 7

s

sl

o
cualquier o todos los derechos y recursos, incluyendo sin limitar, o SlThpEI‘ILlI &= 1'
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(d)  Las Partes estdn de acuerdo en que los medios electr hicos?ﬁ’p't_ic
o de cualquier tecnologia, seran utilizadas tinica y exclusivamehte como

tomado a través de estos sistemas, asi como cualquier notificacién o ertregade-="

archivos enviados por este medio.

v
sistema de comunicacién informal entre ellas, siendo invélido cualqmq‘aﬂggerd%ﬂ, p
gy, U e \

(e) En caso de cambio de domicilio de alguna de las Partes, se le
comunicard a la otra, con cuando menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a
la fecha en que dicho cambio ocurra. Mientras no se notifique por escrito un
cambio de domicilio a la otra Parte, los avisos, notificaciones y demads diligencias
que se hagan en los domicilios indicados, surtiran plenos efectos.

9.3 Cesién. (a) Este Contrato serd obligatorio para, y operard en
beneficio de, y serd ejecutable para los causahabientes respectivos y cesionarios
permitidos de las Partes del presente Contrato.

(b)  El Estado no podré ceder, en todo o en parte, o de otra manera
transferir cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion, sin el previo
consentimiento por escrito del Acreditante.

(c)  El Acreditante podrd ceder y de cualquier otra forma transmitir
todo o parte de sus derechos y obligaciones bajo el presente Contrato y/o
cualesquier otros Documentos de la Operacidn, atin antes del vencimiento del
Crédito, mediante aviso por escrito al Estado, de conformidad con la Ley
Aplicable: (i) a cualquier otra institucién de crédito mexicana u otras entidades
que formen parte del sistema financiero mexicano, o (ii) a un fideicomiso o
vehiculo similar cuyo objeto sea el bursatilizar en el mercado de valores
mexicano, los derechos de cobro del Acreditante al amparo del presente
Contrato, sin que se requiera el consentimiento del Estado para efectuar tales
cesiones o transmisiones, en el entendido que en el caso mencionado en el inciso
(ii) el Estado no estara obligado a preparar o entregar informacién diferente a la
contemplada en este Contrato o en fechas distintas a las sefialadas en este
Contrato salvo por informacién que requiera la Ley del Mercado de Valores y
que el Estado acepte entregar previa solicitud por escrito del Acreditante.

(d)  Lascesionesy transmisiones referidas no constituirdn novacién del
Crédito ni del presente Contrato. A partir de cualquiera de dichas cesiones o
transmisiones, el cesionario © causahabiente serd considerado como

“Acreditante” para efectos de este Contrato, quedando sujeto en las"\o¥

disposiciones del mismo, en el entendido de que, previa notificaciéon por es;{fio
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del Acreditante el Estado, debera llevar todos los actos necesarios par
cesmn se. inscriba en el Reglstro Estatal, Regxstro Federal y en eI

cesion de la calidad de Acreedor, caso en el cual no serd n Cesarr \esta,
inscripcion.

i 5 ; :.\r.f:"f.';‘ e OB
9.4  Ausencia de Renuncia; Recursos Acumulativos. (a) La OHTISIQS_I_S::Q‘Q,?"'

retraso por parte del Acreditante en el ejercicio de cualquier derecho, poder o
privilegio conforme al presente o conforme a cualquiera de los Documentos de
la Operacién, en ningtin caso tendra el efecto de una renuncia a los mismos por
parte del Acreditante.

(b)  El ejercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder o
facultad derivado del presente Contrato o de cualquier otro Documento de la
Operacién no precluird el ejercicio, presente o futuro, de cualquier otro derecho,
poder o privilegio derivado del presente Contrato o de cualquier otro
Documento de la Operacidn.

(¢)  Ninguna renuncia o aprobacién por el Acreditante serd aplicable a
operaciones posteriores, salvo que se establezca lo contrario en dicha renuncia
0 aprobacion. Ninguna renuncia o aprobacién conforme al presente Contrato
requerird que se otorgue o niegue cualquier renuncia o aprobacién posterior.

(d)  Todos los recursos, ya sea bajo este Contrato u otro Documento de
la Operacidn o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable o de otra manera otorgados
al Acreditante, serdn acumulables y no alternativos.

9.5  Reemplazo. En caso que el Acreditante reciba cualquier pago por
o en nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente,
invalidado, declarado como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser
devuelto al Estado, dicho monto se considerard como si nunca hubiere sido
pagado al Acreditante y, en consecuencia, el Estado estard obligado a cubrir el
monto de principal mas los intereses correspondientes sobre dicho monto al
Acreditante dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el
monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

9.6  Ejemplares. Este Contrato podra firmarse en cualquier niimero de
ejemplares y por las Partes en ejemplares separados, cada uno de los cuales
cuando sea firmado y entregado de esta manera serd un original, en el entendido
de que todos éstos conjuntamente constituiran uno y el mismo instrumento.

9.7  Modificacién o Renuncia. (a) Ninguna disposicion de este
Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacién podra ser modificada,
reemplazada, reformada o renunciada, excepto por un instrumento por escrit
firmado por el Acreditante y el Estado, salvo en la medida de que se trate (e

’
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derechos o facultades del Acreditante, mismas que podran ser renu
el Acreditante de manera unilateral en cualquier momento por escyi

t“
fu

(b)  Cualquier renunciay cualquier modificacion, reemplezo o x o)
realizada o celebrada de acuerdo con el inciso (a) anterior serd o ‘hgatoﬁa

el Estado y para el Acreditante.

9.8  Divisibilidad. La invalidez de cualquier clausula o péua odeél
Contrato no afectard las demas disposiciones del presente, las cuales deberan
continuar vigentes y deberan interpretarse como si dicha cldusula o parrafo
nunca hubiere sido insertado. '

9.9 Titulo Ejecutivo. El presente Contrato, conjuntamente con los
estados de cuenta certificados por el contador debidamente facultado por el
Acreditante, sera titulo ejecutivo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
68 de la Ley de Instituciones de Crédito.

9.10  Asesoria, Negociacién Mutua. Cada una de las Partes ha tenido
representacion legal por los asesores legales de su eleccién para la negociacion
de este Contrato. Por lo tanto, las Partes convienen que el mismo ha sido
negociado y preparado conforme a la solicitud, direccién e interpretacion
conjunta de las Partes en igualdad de condiciones, con el consejo y participacién
de sus respectivos asesores legales, por lo cual se interpretara de acuerdo con sus
términos sin favorecer a alguna de las Partes. Las Partes reconocen y convienen
que han sido las encargadas de preparar, o supervisar la preparacion, de los
anexos del presente Contrato.

9.11 Informacidn Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto por la Ley
para Regular las Sociedades de Informacién Crediticia, el Estado en este acto
autoriza al Acreditante para realizar, durante la vigencia del presente Contrato,
consultas periddicas y proporcionar informacién a las sociedades de informacién
crediticia respecto del historial crediticio del Estado. En adicién a las
instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones de Crédito, el Estado autoriza
al Acreditante para que, durante la vigencia del Contrato divulgue la informacién
que se derive de las operaciones a que se hace referencia los Documentos de la
Operacion, en la medida en que lo requiera la Ley Aplicable, el Banco de México
y demds Autoridades Gubernamentales que correspondan.

9.12 Ley Aplicable; Jurisdiccién Aplicable. (a) Para todo lo relacionado
con la interpretacion y cumplimiento del presente Contrato, las Partes se /J/

someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos.

(b)  Las Partes de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter
cualquier controversia que se derive de la interpretaciéon o cumplimiento del
presente Contrato a los Tribunales Federales competentes ubicados en la Cmd 3
de México. Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les l;ﬁ'era \}

corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futurg

W
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CONTRATO.

AVISO DE PRIVACIDAD.- Al firmar el presente Contrato, el Esmt;do
otorga su consentimiento expreso en relacion con lo siguiente:

Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander, sefialando como domicilio convencional para los efectos

relacionados con el presente aviso el sefalado ED|N2—EI LMINADC2

RIN1-ELIMINADO 2

|N37EL|IhEeaNﬂJ®512conocimiento que sus datos personales seran protegidos de

acuerdo a lo establecido por la Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en
Posesion de los Particulares asi como por nuestra politica de privacidad y que el
tratamiento que se haga de sus datos serd con la finalidad, enunciando sin
limitar, de dar cumplimiento a las obligaciones contractuales pactadas entre las
partes, la realizacidn de actividades propias, relacionadas y derivadas de nuestro
objeto social, asi como para fines comerciales y promocionales. El Estado podra
consultar nuestro aviso de privacidad completo en la pégina
www.santander.com.mx.

Las Partes firman el presente Contrato en la fecha que se sefiala al inicio
del mismo.

{RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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El Acreditante:

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A., INSTITUCION DE B
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEX

N\

i

Por: Jedus Salvador Cuéllar Sinchez
Cargg: Apederado

Registrado bajo la inscripcion C)Of/a Bl
Fecha del Contrato de Crédite 28/97/ 20 )3
Durango, Dgo.‘aafde Shrfiontm 4o 901

REGISTRO OF DEUDA PUBLICA DEL ESTADO
sscnmmﬁzns y D?/Aamt i C1om
i
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FUNDAMENTO LEGAL

1.- ELIMINADO el domicilio, 1 parrafo de 1 renglén por ser un dato personal de conformidad con el articulo 5, fraccion VIII, y
112 de la LTAIPED, en relacién con el articulo 3 fraccion X de la LPDPPSOED, ademas del Lineamiento Trigésimo Octavo de
los LGCDIVP.

2.- ELIMINADO el domicilio, 1 parrafo de 1 renglon por ser un dato personal de conformidad con el articulo 5, fraccion VIII, y
112 de la LTAIPED, en relacién con el articulo 3 fraccién X de la LPDPPSOED, ademas del Lineamiento Trigésimo Octavo de
los LGCDIVP.

3.- ELIMINADO el domicilio, 1 parrafo de 1 renglén por ser un dato personal de conformidad con el articulo 5, fraccion VI, y
112 de la LTAIPED, en relacién con el articulo 3 fraccion X de la LPDPPSOED, ademas del Lineamiento Trigésimo Octavo de
los LGCDIVP.

4.- ELIMINADAS cuentas bancarias, 1 parrafo de 1 renglén por ser un dato personal, de conformidad con el articulo 5,
fraccion VIII, y 112 de la LTAIPED, en relacién con el articulo 3 fracciéon X de la LPDPPSOED, ademas del Lineamiento
Trigésimo Octavo de los LGCDIVP.

5.- ELIMINADAS cuentas bancarias, 1 parrafo de 1 renglén por ser un dato personal, de conformidad con el articulo 5,
fraccion VIII, y 112 de la LTAIPED, en relacién con el articulo 3 fracciéon X de la LPDPPSOED, ademas del Lineamiento
Trigésimo Octavo de los LGCDIVP.

6.- ELIMINADO el domicilio, 1 parrafo de 1 renglon por ser un dato personal de conformidad con el articulo 5, fraccién VIII, y
112 de la LTAIPED, en relacion con el articulo 3 fraccion X de la LPDPPSOED, ademas del Lineamiento Trigésimo Octavo de
los LGCDIVP.

7.- ELIMINADOQ el nombre completo, 1 parrafo de 1 rengldon por ser un dato personal de conformidad con el articulo 5, fraccion
VIII, y 112 de la LTAIPED, en relacion con el articulo 3 fraccion X de la LPDPPSOED, ademas del Lineamiento Trigésimo
Octavo de los LGCDIVP.

8.- ELIMINADO el teléfono particular, 1 parrafo de 1 renglén por ser un dato personal de conformidad con el articulo 5,
fraccion VI, y 112 de la LTAIPED, en relacidén con el articulo 3 fracciéon X de la LPDPPSOED, ademas del Lineamiento
Trigésimo Octavo de los LGCDIVP.

9.- ELIMINADO el correo electrénico particular, 1 parrafo de 1 renglén por ser un dato personal de conformidad con el articulo
5, fraccion VI, y 112 de la LTAIPED, en relacién con el articulo 3 fraccion X de la LPDPPSOED, ademas del Lineamiento
Trigésimo Octavo de los LGCDIVP.

*"LTAIPED: Ley de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica del Estado de Durango.

LPDPPSOED: Ley de Proteccion de Datos Personales en Posesion de Sujetos Obligados del Estado de Durango.

LGCDIVP: Lineamientos Generales en materia de Clasificacion y Desclasificacién de la Informacion, asi como para la
elaboracion de las Versiones Publicas.”

Realizada con el generador de versiones publicas, desarrollada por el Gobierno Municipal de Guadalajara, en cooperacion del
Instituto de Transparencia, Informacion Publica y Proteccién de Datos Personales del Estado de Jalisco y autorizada para su uso
por el Instituto Duranguense de Acceso a la informacion Pablica y de Proteccion de Datos Personales.



