' }Ak ~ CELEBRADO ENTRE

EL ESTADO%F& Y 8QBERANO DE DURANGO, COMO ACREDITADO,

BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONM S I§§TITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBV A BANCOWER, G0 ACREDITANTE.

DE FECHA 7 DE DICEEMBRE DE 2015




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contrato”), que con fecha
~ 7 de diciembre de 2015, celebran:

L El ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE DURANGO, por conducto del Poder
Ejecutivo y a través de la Secretaria de Finanzas y de Administracién del
Gobierno del Estado (la “Secretaria de Finanzas”), representada en este
acto por su titular, la C.P. Maria Cristina Diaz Herrera (el “Estado” o el
“Acreditado”); y

II. BBVA Bancomer, Sociedad Anénima, Instituciéon de Banca Mulrfple

: Grupo Financiero BBVA Bancomer (el “Acreditante™), representac? en
este acto por sus apoderados legales, José Gabriel Montero Pérez y|

Gil Bernardino Santos Rubio (y, conjuntamente con el “Estad

“Partes”).

De conformidad con lgs siguientes:

. \\
ANTECEDENTES ’ \/

I. El Estado tiene intefés eh, contratar crédito adicional, reestructurar y
refinanciar sus obligaciones de pagdt @os% Financiamientos Originales™) derivadas
de diversos financiamientos, mcluyen&oa ségﬁg sea el caso, de ﬁnanc1am1ent®s a
cargo del Estado, de las entidades de la adm;hlﬁracmn publica paraestatal del Estado
y los fideicomisos constituidos por el Estado o ntidades de la administracion
publica paraestatal, en los cuales el Estado o una e‘hﬁe?a@de la administracién ptiblica
paraestatal hayan afectado o aportado derechos o 1ngEg§ g"’ MO garantia o fuente de
pago o ambas a fin de obtener mejores condiciones cré ﬁcms incluyendo mejores -
condiciones de plazo y/o tasa de interés (la “Reestructura’ .

IL. El H. Congreso del Estado de Durango, mediante Decreto Numero 461
(el “Decreto de Autorizacién™), publicado en el Periédico Oficial del Gobierno del
Estado, el dia 27 de octubre de 2015, autorizo al titular del Poder Ejecutivo del
Estado, entre otras cosas, para (i) llevar a cabo la reestructura y/o refinanciamiento de
los financiamientos celebrados o instrumentados por el Estado o por alguna de las
entidades de la administracién publica paraestatal; (ii) contratar financiamiento a
través del crédito publico hasta por un monto de $2,338°590,000.00 (dos mil
trescientos treinta y ocho millones quinientos noventa mil pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Unidades de Inversion (UDIs), para realizar las operaciones de
refinanciamiento antes referidas, dentro de cuyo monto se encuentran comprendidos,
entre otros, los costos por el rompimiento de las operaciones de coberturas de tasas de
interés que, en su caso, se hayan celebrado; y (iii) contratar financiamiento adicional
a través del crédito ptblico hasta por un monto de $1,840°000,000.00 (un mil
ochocientos cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.). Se adjunta al presente
Contrato como Anexo A, una copia de la publicacién del Decreto de Autorizacion.

III. Con fecha 26 de abril de 2011, el Estado, como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar y Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division



Fiduciaria (hoy “Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria”), como
fiduciario, celebraron el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago Numero F/0008 (el “Fideicomiso”), celebrado entre y que continien
estando afectas al Fideicomiso en garantia y/o como fuente de pago de las
obligaciones contraidas al amparo del Decreto de Autorizacién. Se adjunta al presente -
Contrato como Anexo B, una copia del Fideicomiso.

IV. En relacion con la Reestructura, el Estado planea celebrar con
instituciones de crédito mexicanas, uno o mas contratos de intercambio de flujos
(conocidos como swaps) y/o uno o més contratos de opciones mediante los cuales se
establezcan montos maximos a la tasa de interés variable (conocidos como caps),
varias confirmaciones y otros anexos en relacién con los Financiamientos para que el
costo financiero para el Estado derivado de dichos Financiamientos sea a tasa fi
bien, preestablezca una o varias tasas maximas.

_el Fondo General de Paﬁlémacmnes (FGP) o el Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las En 'dadﬁs Federauvas y el Fondo de Aportaciones de /

Mercantil del Norte, S.A., Instlt\m&'l de; Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte,
BBVA Bancomer, Socwdad Anomgna,é Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, Banco ‘del Baj %Somedad Anénima, Institucion de
Banca Multiple, Scotiabank Inverlat, Sof 'a‘g‘Anomma Institucién-de Bhnca
Multiple, Integrante del Grupo Financiero gigﬁ'a Inverlat, Banco Santander
(México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Gn@, q5!?‘1r1an01ero Santander México y
el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, gomedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo, presentaron sus ofertas. Lo anterior, segin consta
en la fe de hechos, pasada ante la fe del Lic. Alejandro Dommguez Garcia Villalobos,
- titular de la notaria 236 del D.F. :

DECLARACIONES
. L Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretarfa de
Finanzas, que:
a) Es una entidad federativa, en términos de los articulos 40, 42 fraccion I

y 43 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y tiene la
capacidad suficiente para celebrar el presente Contrato:y los demés Documentos del
Financiamiento, asi como cumplir con sus obligaciones en términos de los mismos

b) La titular de la Secretaria de Finanzas, estd facultada para celebrar el
presente Contrato a nombre del Estado, de acuerdo con: (i) los articulos 98,
fracciones X, XVI y 99 de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de
Durango; (ii) los articulos 19, 24, 28, 30, fracciones XX, XXVI y LXXIV de la Ley
Orgénica de la Administracién Publica del Estado de Durango; (iii) el articulo 8,
fracciones II, V y VIII de la Ley de Deuda Piblica (segun dicho término se define:
adelante); (iv) su nombramiento como titular de la Secretaria de Finanzas, de fecha
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10 de agosto de 2012, expedldo por el Gobernador del Estado, el C. Jorge Herrera
Caldera, asi como por el C. Jaime Fernidndez Saracho, Secretario General de
Gobierno del Estado, que se adjunta al presente como Anmexo C, asi como de
conformidad con (v) el Decreto de Autorizacién.

¢©)  Que los recursos derivados del presente Crédito seran destinados a
inversiones publicas productivas, dentro de las cuales se encuentra el
refinanciamiento, total o parcial, de los créditos que se sefialan en la Seccién 2.3 del
presente Contrato.

d)" Los Créditos a Liquidar (segun dlChO término se define adelante)
fueron contratados validamente y los recursos derivados de los mismos fueron
destinados a inversiones piblicas productivas en términos de lo dispuesto por 1
artl'culos 117, fraccién VHI de la Constitucién Politica de los Estados Uni o)

que:

a) _
las leyes de los Estados Unidos Mexwanc;s qye cuenta con autorizacion della
S.H.C.P. para organizarse y operar como 1nst1§t;w§én de banca multiple y que se

encuentra plenamente facultada para celebrar el presem:e @@mrato

b) Los sefiores José Gabriel Montero Perez y Fosé G11 Bernardino Santos\

Rubio cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente Contrato por parte
del Acreditante seglin se desprende, respectivamente, de: (i) la escritura ptblica
numero 109,341, de fecha 27 de enero de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Carlos de
Pablo Sema, titular de la notarfa ptblica ntimero 137 del Distrito Federal, asi como
(ii) de la escritura publica numero 78,310, de fecha 5 de diciembre de 2003, otorgada
ante la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna, titular de la notaria pablica nimero 137 del
Distrito Federal, las cuales, a la fecha del presente, no les han sido modificadas,
restringidas o revocadas en forma alguna. Se adjunta al presente una copia de dichas
escrituras publicas como Anexo D.

III.  Declaran las Partes que reconocen y acuerdan que el Estado, para
llevar a cabo la Reestructura, celebraré contratos de apertura de crédito simple y otro
tipo de financiamientos de conformidad con lo permitido en el Decreto de
Autorizacién, los cuales seran utilizados por el Estado para el pago de
financiamientos e inversiones publicas productivas, por lo que éste no excedera los
limites de los montos méximos de endeudamiento neto del Estado autorizados en el
Decreto de Autorizacion y en este Contrato.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes del presente convienen las siguientes:

CLAUSULAS



Cl4usula 1. DEFINICIONES Y REGLAS DE INTERPRETACION @ 5 7 4 ‘? 5
Salvo que se establezca expresamente lo contrario en el presente Contrato, los
términos con mayuscula.inicial aqui utilizados, tendran los significados que se
indican a continuacién:

1.1 Términos definidos

“4creedor” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso. '

“Aereditado” tiene el significado que se atribuye a dicho ,térrhino en el
proemio del presente Contrato. ' :

“Jereditante” tiene el significado que se atribuye a dicho término e V\
proemio del presente Contrato.

“Aportacion Adicional de Participaciones” tendra el significado/ qu
atribuye en dicho términ®.at Fideicomiso.

“Aportacién al Fondo de. a” tendra el significado que se atribuye\a
dicho término en la Seccién 7.3. ' ,l \\\/

1
. . . 5 . . .
“Agencias Calificadoras” significa #fjuellas;agencias calificadoras autorlzédas

por la Comisién Nacional Bancaria y de Val .;,\xg%e califiquen alguno de \‘\los

Financiamientos inscritos en el Registro. D A e \

e

& o -
% *,&

. “Jutoridad Gubernamental” significa cualqi%’éﬁ" gobierno, funcionario,
departamento de gobierno, comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora,
organismo, ente judicial, legislativo o administrativo, de caracter federal, estatal o
municipal con jurisdiccién sobre los asuntos relacionados al presente Contrato y al
Fideicomiso. -

‘ “«gutorizaciones Gubernamentales”  significa  cualquier autorizacion,
consentimiento, aprobacién, licencia, reglamento, permiso, certificacion, exencion,
demanda, orden, sentencia, decreto, publicacion, notificacién, declaracion, o registro
ante 0 con cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin limitar, todas y
cualesquiera autorizaciones contenidas en el Presupuesto de Egresos, la Ley de
Ingresos, en el Decreto de Autorizacién y en la demas Ley Aplicable.

“Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio, alteracion o
modificacién de cualquier naturaleza que tenga un Efecto Material Adverso.

“Cantidad Limite” significa, para el Financiamiento, la cantidad que resulte de
aplicar el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas a la cantidad neta que
resulte de cada Ministracién, después de que el Fiduciario pague los Gastos del
Fideicomiso de conformidad con el Fideicomiso.
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“Cantidad Remanente” Significa, respecto de cada Ministracion, la cantidad
que resulte de restar al monto total de las cantidades liquidas recibidas por el
Fiduciario, la suma de las cantidades aplicadas a fondear: (i) los Gastos del
Fideicomiso y (ii) la suma de las Cantidades Requeridas de los Financiamientos
correspondientes.

“Cantidad Requerida” significa, respecto de cada Financiamiento y para cada
periodo mensual, el importe resultante de sumar los siguientes conceptos: (i) el
importe de los Gastos del Financiamiento pagaderos en dicho mes, que notifique el
Fideicomitente, siempre y cuando fueren de los autorizados en el Sumario
correspondiente, (ii) las cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, que calcule el Fiduciario de acuerdo a la notificacién del Saldo
Objetivo contenido en la Solicitud de Pago que resulte aplicable o, en su defecto, el
previsto en el Sumario y (iii) el Servicio del Financiamiento para el mes, solicit 40
por el Fideicomisario en'Primer Lugar en términos de la Solicitud de Pago que resy
aplicable, en el entendmdo qu@ para periodos mensuales con mas de una Mmls;?c'

o

el Fiduciario calculara el &ump rte correspondiente dividiendo el Servi

r

14

: H
Financiamiento entre el nufn oK dexMinistraciones ordinarias. Cuando ;Z “alcanc

dicho monto, se adicionaran ’la% caﬁgdades faltantes a la Cantidad equefrid
aplicable en la siguiente M1mstra01oi§f.} / AN

&
“Causas de Vencimiento Anticipado” signs ias
de vencimiento anticipado en la Seccion 9.1 delpre;
\
“Constitucion Estatal” significa la Constltucm'%%htlca del Estado Libre 3(
Soberano de Durango. \

“Constitucién Federal” significa la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos.

“Contrato” significa este Contrato con todos sus anexos, listados y formatos.

“Convenio de Coordinacién Fiscal” significa el Convenio de Adhesion al
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal celebrado por el Estado con la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico al amparo de la Ley de Coordinacion Fiscal.

“Crédito” o “Refinanciamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Seccién 2.1(1) del presente Contrato.

“Cuenta Concentradora” significa la Cuenta Concentradora abierta y
mantenida por el Fiduciario por virtud del Fideicomiso.

“Cuenta Individual” Significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
bancaria que el Fiduciario abra, opere y mantenga con una institucién de crédito
nacional, a la cual el Fiduciario debera abonar y cargar las cantidades que
correspondan en términos de la Clausula Décima y demas estipulaciones del
Fideicomiso, a fin de destinar exclusiva e irrevocablemente dichas cantidades al pago



HBT7415
de principal, intereses y demds accesorios y Gastos del Financiamiento en tém@i‘ho .. :
de los Documentos del Financiamiento de que se trate. : o

“Decreto de Autorizacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Antecedente II del presente Contrato. ‘

“Dia Habil” significa, con maytscula o con mintscula, cualquier dia distinto
de sébados y domingos que se considere habil bancario en que las instituciones de
~ crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente
publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en 1
Seccion 2.2 del presente Contrato.

“Documentos del Financiamiento” significa, conjuntamente: (i) este Con
(ii) el Fideicomiso; (iii) los Pagarés, y (iv) cualquier otro acto, contrato, copven
instruccién y en general cualquier otro documento celebrado o que se celebre

relacién con cualquiera de los anteriores, incluyendo los convenios mo {ficatorios ]
correspondiente§. - : '

“Efecto Materialfldyersd¥, significa un efecto substancial nega(tivo, sobre:
la capacidad del Estado parff‘aip (igiipdiz, puntualmente cualquiera de sus obligaciones
bajo cualquier Documento -dél""ﬁiﬁv "’giﬁmiento del cual sea parte; (ii) la legalidad,
validez o ejecutabilidad de cualquict parte gla totalidad de cualquier Documento del
Financiamiento; y (iii) los derechos, acciéfg’%@‘/ recursos del Acreditante derivado
de cualesquiera Documentos del Financiamig%g ’33**% ' \

i \

“Empleado de Confianza” significa indistintamente, el titular del Poder
Ejecutivo del Estado, el titular de la Secretarfa Finanzas y de Administracién del
Gobierno del Estado, cada uno de los directores generales de la Secretaria de
Finanzas y de Administracion del Gobierno del Estado.

“Estado” significa el Estado Libre y Soberano de Durango.

“Evento de Aceleracién” significa cada uno de los supuestos a que se hace
referencia en la Seccién 8.1 del presente Contrato, en el entendido que el Evento de
Aceleracién no da lugar al vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Fecha de Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Seccidn 2.1(i) del presente Contrato.

“Fecha de Determinacion” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Seccidon 3.2(i) del presente Contrato.

“Fecha de Pago” significa el dia 25 (veinticinco) de cada mes calendario en el
que el Estado debe efectuar un pago de intereses y de principal conforme al presente
Contrato y conforme al Pagaré correspondiente, en relacion con el Crédito, en el
entendido que (1) si dicha fecha no es un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago sera el
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Dia Habil inmediato siguiente, (ii) la Gltima Fecha de Pago serd la Fech
Vencimiento y (iii) que la primera fecha de pago sera el 25 de enero de 2016.

“Fecha de Pago Anticipado” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Seccién 3.7(a) del presente Contrato.

“Fecha de Venczmzento” significa el significa el dia 25 (veinticinco) del
tltimo mes de los 240 (doscientos cuarenta meses) siguientes a la Fecha de
Disposicion.

“Fideicomisario en Primer Lugar” significa cada Acreedor (segiin dicho
término se define en el Fideicomiso), cuyo Financiamiento se encuentre inscrito en el
Registro del Fideicomiso (segtin dicho término se define en el Fideicomiso).

“Fideicomiso” significa el contrato a que se refiere el antecedente. Para evitar
~ confusiones, cuando et ety “presente Contrato se establezca que el Fideicomiso es el N
acreedor o deudor respect@' éf aualquler accién, derecho u obligacion, se entenders |
que el sujeto de dicha accién; dereﬁmu obligacidén es el ‘Fiduciario, actuando en//
caracter de fiduciario de confonﬁi“d%i co”ﬁﬁ«ﬁl Fideicomiso. ' /
e é‘? ﬁ., 7

“Fiduciario” significa Evercore ¥a ¥de Qolsa S.A. de' C.V,, D1v151o
Fiduciaria, en su cardcter. de fiduciario del Flde%ces@@o as{. como,-en -su caso,
cualesquiera de sus causahabientes o cesionarios” ow; ?e era ‘otras 1nst1tu01ones
que desempeiien las funciones del fiduciario conforme aFEgefomiso.

: I \
“Financiamiento” S1gmﬁca los empréstitos, créditos, préstamos, o cualesquier |
otro tipo de financiamientos bancarios, celebrados por, el Estado 'siempre que dicho
\
financiamiento se encuentre inscrito en el Registro del Fideicomiso. v
\\, \,
“Financiamientos Originales” tiene el signiﬁcado que se atribuye a dicho
término en el Antecedente 1.

“Fondo de Reserva” Significa, para cada Financiamiento, el fondo que el
Fiduciario abra, opere y mantenga con una institucion financiera, al cual el Fiduciario
debera abonar y cargar los recursos necesarios a fin de mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, segun sea notificado en las Solicitudes de Pago o en el
Sumario, segun corresponda, por parte del Fideicomisario en Primer Lugar. Las
cantidades abonadas en el Fondo de Reserva se destinardn exclusiva e
irrevocablemente a cubrir la insuficiencia de recursos en la Cuenta Individual para el
Servicio del Financiamiento, en una determinada Fecha de Pago en términos de la
Clausula Décima y, en su caso, al pago de la amortizacion anticipada voluntaria total
en términos de la Clausula Décima Primera, apartado 11.2 del Fideicomiso.

“Fondo General de Participaciones” significa el “Fondo General de
Participaciones” establecido en el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en
su caso, el que le suceda o sustituya por ministerio de ley o lo complemente de
tiempo en tiempo. '



“Euncionario Autorizado del Estado” significa el titular de la .Secreszria dz d g -
Finanzas y de Administracién del Gobierno del Estado o el titular de la Subsecretaria

de Egresos.

5

“Gastos del Financiamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso y que, para efectos del presente Crédito comprendera todos
los gastos realizados por el Acreditante en relacién con la preparacidn, emision,
entrega, registro, cancelacién, inscripcion y administracién de este Contrato, los
demés Documentos del Financiamiento y cualesquiera otros documentos que puedan
ser entregados en relacién con el presente o con aquellos, y que se describen en el
Anexo E del presente Contrato. ‘

“Impuestos™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion
3.3(i) del presente Contrato.

estatuto, ley, reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, perrniso,/ /
concesion, otoggamiento, franquicia u otra djsposicién o restriccion gubernamental 0
cualquier intetpretacién o administracion ‘de cualesquiera de los anteriores /por
cualquier Autoridad’Giibgrnamental (incluyendo; sin limitar, las Autorizacjdnes
Gubernamentales), ¥ (ii) "*ﬁ%quier "directriz, lineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decision sgPdeterminacion similar por cualquier Autoridad:

i

Gubernamental que sea obifﬁ’g-ﬁ’torllg‘ ':para' dicha Persona, en cada caso, vigente

“Ley Aplicable’? si'gn;iﬁca, -respecto de cualquier Persona, (i) cualquier 44/ M\\

actualmente o en el futuro. A \
. ﬁﬁ""‘i}& o '
“Ley de Deuda Publica” significa ﬂﬁgéxﬁde Deuda Publica del Estado de
Durango y sus Municipios. Yo ‘
“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Durango que sea
- promulgada para cada ejercicio fiscal durante ]a vigencia de este Contrato.

“Ley del Mercado de Valores” significa la Ley del Mercado de Valores
vigente en México.

“Ley Orgdnica” significa la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de
Durango.

“Margen Aplicable” significa los porcentajes aplicables de conformidad con
la siguiente tabla, dependiendo de la - calificacion del Crédito o su equivalente
dependiendo de la Agencia Calificadora:

Calificacién del Crédito Margen
FITCH | S&P HR MOODY’S | Grados de Aplicable
' : ' riesgo
AAA AAA AAA Aaa Al 0.81%
AA+ AA+ AA+ Aal Al 0.81%
AA AA _AA Aa2 Al 0.81%
AA- AA- AA- Aa3 A2 0.83%




A+ A+ A+ Al A2
A A A A2 Bl
A- A- i A- A3 Bl
BBB+ BBB+ BBB+ Baal B2
BBB BBB BBB Baa2 B2
BBB- BBB- BBB- Baa3 B3

El Estado acepta y autoriza al Banco para que utilice la informacién que
publican las Agencias Calificadoras en forma definitiva y publica, mediante las
_siguientes paginas de la red conocida como Internet: www.standardandpoors.com.mx,
www.fitchmexico.com, www.hrratings.com, www.moodys.com.mx o aquellas que en
el futuro se agreguen o sustituyan.

. La revisién del. Margen Aplicable se harad conforme al nivel de riesgo, que le .

corresponda al Crédito, e 6as0. que esté callﬁcado por al menos dos Agencias

L.
crediticia, para determinar el Margeqx;&*ph e
el mayor grado de riesgo entre éstas.

2. Si el Crédito no cuenta con alrm%?‘%dos calificaciones de cahdad
crediticia, para determinar el Margen Aplicable” @%{%
quirografaria del Estado que implique el mayor grad&ds
las calificaciones con que cuente en ese momento.

A partir de la Fecha de Disposicién, y mientras se actualiza el supuesto
sefialado en la Seccién 6.3 del presente Contrato, el Margen Aplicable sera el que se
sefiala para calcular la Tasa de Interés Provisional en la Seccion 3.2(1).

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Ministracion” significa cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que
realice la Tesorerfa de la Federacién en la Cuenta Concentradora por el ejercicio de
las Participaciones Afectadas.

“Normas Contables” significa las “Normas y Metodologia para la Emision de
Informacioén Financiera y Estructura de los Estados Financieros Basicos del Ente
Publico y Caracteristicas de sus Notas” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 9 de diciembre de 2009 y sus respectivas reformas, emitidas por el
Consejo Nacional de Armonizacién Contable, de conformidad con el Articulo 6 de la
Ley General de Contabilidad Gubernamental.

“Notificacién de Aceleracion” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado” significa la notificacién que, en
términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo 7 del

i
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Fideicomiso, entregue un Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia al

Fideicomitente y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, informandole que se ha
actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado.

“Pagaré” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion .
2.2(v) del presente Contrato.

“Partes” significa cbnjUntafnente_el Acreditante y el Estado.

“Participaciones Afectadas” significa los derechos y los ingresos sobre el
porcentaje de las Participaciones, cuya titularidad haya transmitido irrevocablemente
el Fideicomitente del Fideicomiso al Fiduciario del Fideicomiso en términos de la
Clausula Segunda del Fideicomiso, junto con los flujos de efectivo que deriven de los
mismos, en el entendido que los recursos correspondientes deberdn ser entregados
directamente al Fiduciario del Fideicomiso por parte de la-Tesoreria de la Federacion,
en cada ocasién que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto, ministracién o
ajuste sobre las Participaciones. En el caso de una Aportacién Adicional de/
Participaciones, a p;éi'i'n .!d,‘gﬁ_;}a afectacién de las nuevas Participaciones se considera;é’
como Participaciones.*Afgétadas la suma total de las Participaciones que /s€
encuentren afectadas al Pa"gii{rl ib-del Fideicomiso. V

“Participaciones” 's@;‘ﬁ?@icipaciones, presentes y futuras, que
G

bt <4 K : B . .« . .
correspondan al Estado derivadas del Fesido Gegeral de Participaciones, excluyendo

. . . ‘ i P ) .
las participaciones que corresponden a los Mug 1‘;35 o%gfLWEstado, e incluyendo (sin
estar limitado a) todos los anticipos, enteros y aj tﬁ ﬁe,se cubran a cuenta de las
mismas, asi como cualesquiera otros fondos, contribucrens e ingresos provenientes
de la Federacion y en favor del Estado que eventualmente los sustituyan o

complementen por cualquier causa.

“Periédico Oficial del Estado™ significa el Periédico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado de Durango.

“Periodo de Interés” significa, respecto de cada Disposicion, los dias
naturales que transcurran a partir del dia natural siguiente a una Fecha de Pago hasta
el dia en que ocurra la siguiente Fecha de Pago, en el entendido que el primer Periodo
de Interés, para cada Disposicién, comenzard el dia natural siguiente a la Fecha de
Disposicién respectiva y terminara en la primera Fecha de Pago del mes siguiente a
aquél en que se efectud dicha Disposicion. '

“Persona” significa cualquier individuo, corporacién, sociedad de
responsabilidad limitada, sociedad, asociaciéon en ‘participacién, asociacion,
coinversion, fideicomiso, ‘u otras entidades u organizaciones no constituidas
formalmente, as{ como cualesquier Autoridad Gubernamental.

“Peso”, “Pesos” y el signo “8” significan, cada uno de ellos, la moneda de
transmision libre y de curso legal en México.
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“Presupuesto de Egresos™ significa el Presupuesto de Egresos del Gobierno
del Estado de Durango que sea promulgada para cada ejercicio fiscal durante la
vigencia de este Contrato.

“Porcentaje de PQrtz’cipacz'ones” Significa, para cada Financiamiento, el
porcentaje de las Participaciones que el Estado y el Acreedor hayan acordado
destinar, en cada mes calendario, para fondear y/o pagar la Cantidad Requerida del
Financiamiento de que se trate, de acuerdo a los Documentos del Financiamiento.

“Porcentaje Aszgnado de las Participaciones Afectadas” Significa, para cada
Financiamienfo, el porcentaje de las Participaciones Afectadas que el Fiduciario
debera des,tmai“ cada mes calendario para pagar dicho Financiamiento, de
conformidad-cot los ‘Pocumentos del Financiamiento y la Constancia de Inscripciéon
correspondiente, %] cual ‘sera calculado por el Fiduciario en términos de la Cldusula
Octava, numeral 8.57 del F 1d®100m150 para inscribir el financiamiento en el Registro
del Fideicomiso y que, e%ie'lhm con el presente Crédito, no podra representar una
cantidad menor a la equwalente al 46% (cmco punto cuarenta y seis centésimas por
ciento) de las Partlcxpacmnes ;

“Reeszructura tiene el mgmﬁca("lm,@k @ atribuye a dicho término /en el
Antecedente I del presente Contrato.

“Registro del Fideicomiso™ tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Deuda Publica a que se
refiere la Ley de Deuda Pubhca

“Registro Federal” s1gn1ﬁca el Registro de Obhgacwnes y Empréstitos de
Entidades Federativas y Municipios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa la cantidad que resulte de
multiplicar por 3 (tres) la cantidad que, por concepto de principal e intereses, deba
haberse cubierto al Acreditante en la Fecha de Pago inmediata anterior, segin la
ultima Solicitud de Pago presentada conforme al Crédito.

‘ “Secretaria de Finanzas” significa la Secretaria Finanzas y de Administracion
del Gobierno del Estado o cualquier otra dependencia, entidad o secretaria que la
sustituya de tiempo en tiempo.

“Servicio del Financiamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso.

“Solicitud de Dispo'siéién” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Seccidén 2.2(i) del presente Contrato.

“Solicitud de Inscripcion” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso.
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“Solicitud de Pago” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso. ' ' :

“Tgsa CCP” significa, respecto de cualquier dia, el ltimo costo de captacion
de los pasivos a plazo denominados en moneda nacional a cargo de las instituciones
de banca multiple (CCP) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o al plazo que mas se
aproxime al plazo de 28 (veintiocho) Dias), estimado y publicado por el Banco de

México en el Diario Oficial de la Federacion, en o antes del dia de que se trate.

“Tgsa CETES” significa, respecto de cualquier dia, la ultima tasa de
rendimiento anual de la colocacién primaria de Certificados de la Tesorerfa de la
Federacién (CETES) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o al plazo que mas se aproxime
al plazo de 28 (veintiocho) Dias), determinada por el Banco de México en o antes del
dia de que se trate. . o /2

“Tasa de.Interés” si_gniﬁca la tasa de interés bruto anual calculada conforme a
la Seccion 3.2(i) delpresente Contrato.

@ A ": 3
Tasa de Interég
término en la Seccidn 3°24) d€l'presente Contrato.

“Tasa TIE” significa, re spetto de cualquier dia, la Gltima tasa de interés
interbancaria de equilibrio a plazo de 28;% intiocho) dfas (o si no hubiere a plazo de

28 (veintiocho) Dias, entonces al plazo*Superier mas cercano a 28 (veintiocho) Dias, \
y si no hubiere dicho plazo superior, entonfegsse, Sonsiderara el plazo inferior a 28
(veintiocho) dias mas cercano a 28 (veintiochoj"?@éhs), determinada y publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién o por el medio masivo de
comunicacidn que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de
coémputo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco,

en o antes del dfa de que se trate.

“Unidades de Inversién” o “UDIs” significa las unidades de cuenta llamadas
“Unidades de Inversion” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podrén denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

1.2 Reglas de interp:retacién

El Contrato debera interpretarse conforme a las reglas siguientes, salvo que se
indique expresamente lo contrario:

1) En caso de contradicciéon entre los términos definidos en el

Fideicomiso, segin este sea modificado de tiempo en tiempo, y los
términos definidos de este Contrato, prevaleceran aquéllos sobre éstos.

-12-
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(i)  Los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia
linicamente y no afectaréan la interpretacion de este Contrato;

(i) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato,
incluyendo este Contrato o cualquier otro Documento del
Financiamiento, incluird (i) todos los anexos y apéndices u otros
documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos del
Financiamiento, (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos
emitidos o celebrados en sustitucién de este Contrato o de dichos
Documentos del Financiamiento y (iii) cualesquiera reformas,
reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este
Contrato o a dichos Documentos del Financiamiento, segin sea el
caso;

(iv) ..Las palabras comprendidas por los verbos “incluye”, “incluyen” e
znclgyendo deberan interpretarse como si pertenecieran a un listado
’_e;emphf catlvo y Nno uno exhaustlvo i.e., sin que exista “limitacion

ali lguna”;,

|
(v) Las referent: S g'”cﬁ;amlqu1er persona incluirdn a los causahabientey y 3
cesionarios perﬁﬂg?os d@., dicha persona (y en el caso de alglina \1 /
Autoridad Gubername&al cualquier persona que suceda las funciones, |
facultades y competen01a de %@hﬁk@@mndad Gubernamental); ‘\
(vi) Igualmente las expresiones “del pre ?- Eé” “en el presente”, “de éste”, \
“en éste”, “conforme al presente” y demds semejantes deben tenerse
por referencias al Contrato en su conjunto y no a alguna clausula,
seccién, anexo, parrafo, inciso, sub-inciso o numeral particular, salvo
que se indique lo contrario.

(vii) - Las referencias a “dias” deben entenderse como realizadas respecto de
dias naturales; '

(viii) Las palabras, aun las definiciones establecidas en el Contrato, en
género masculino incluyen las correlativas del género femenino y
viceversa; igualmente, las palabras en singular incluyen el plural y
viceversa;

(ix) Por otra parte, todas las referencias a clausulas, secciones, pérrafos,
incisos, sub-incisos o numerales de clausulas, deben considerarse
como referencias a clausulas, secciones, anexos parrafos, incisos, sub-
incisos o numerales de este Contrato, salvo que se indique lo contrario;

y

(x)  Los derechos del Acreditante se adquirirdn y regularan durante su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su
nacimiento, sin que sea vélido entenderlos restringidos, condicionados
0 mod1ﬁcados por normas que entren en vigor con posterioridad.

S13-
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Los Anexos y Apéndices que se indican a continuaciéon forman parte
integrante de este Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se
insertasen: ‘

1.3 Anexos

Anexo A Copia del Decreto de

Administracion del
Gobierno del Estado.
Copia de poderes del
‘ Acreditante. .
T Relacién de Gastos del'|
" é}le?m E Financiamiento. :
R ; T

& . % Formato 'de Solicitud de
A n&hij‘w "Digposicion.
Anexo G - 2if*‘o‘f"r:natq:de Pagaré
_Anexo H Formao, ¢k #Qpinion Legal.
) FormétoglefCegtificado de

: Autorizacién.
Anexo B Fideicomiso.
‘ Copia del nombramiento del
' Secretario Finanzas de
Anexo C Y

_Anexo D

Anexol Funcionarith g*asFecha de -
’ Disposicién. |
‘Formato de Reporte de \
Anexo J Activos Y Pasivos \
Circulantes del Estado. \

Anexo K Sumario
Cléusula 2. REFINANCIAMIENTO

2.1 Otorgamiento

1) El Acreditante por este medio pone a disposicion del Estado un crédito
simple hasta por la cantidad de MXN $980°000,000.00 (novecientos
ochenta millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito”), por concepto
de principal.

(i)  El Crédito estard disponible Gnicamente en los términos y condiciones
especificados en este Contrato. El Crédito no tiene el caracter de
revolvente por lo que los montos pagados no podran disponerse otra
vez.

(iii)  El monto del Crédito no incluye (i) gastos causados o a ser causados
en relacién con el Crédito; y/o (ii) intereses y demas accesorios
financieros pagaderos al Acreditante en términos del presente Contrato
derivados del Crédito y/o de los demas Documentos del
Financiamiento.



2.2 Disposiciéon

El Estado dispondré del Crédito en una o varias disposiciones (cada una, una
“Disposicién”), pudiéndolo hacer a partir de la fecha en que se hayan cumplido todas
y cada una de las condiciones establecidas en la Cléusula Cuatro del presente y hasta
antes del 31 de diciembre de 2015.

(i) Con objeto de hacer una Disposicién del Crédito, el Estado debera: (a)
entregar al Acreditante, una notificaciéon, de conformidad con el
formato que se adjunta al presente como Anexo F (la “Solicitud de
Disposicién”), con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la
fecha propuesta para disponer el Crédito, salvo que el Acreditante

~ autorice otra forma por escrito, en el entendido de que dicho aviso se
considerard dado-en determinado dia tnicamente si es entregado antes /
de las 12:00 horas (doce horas) (hora de la Ciudad de México, D.F.) de
ese mismo difa, solicitando la disposicién del Crédito e indicando ,
fecha de disposicion del mismo (la “Fecha de Disposicién™), y, / b)
cumplir con las condiciones suspensivas que se establecen 4n la !
Clausula Cuatrb "del presente Contrato

(i)  Una vez que se cu,gx‘p ' gon lo establemdo en, el parrafo (i) anterior, el
Acreditante pondrs” a,;zhs;?e&acmn del.Estado a més tardar a las 10:00
horas (diez horas) (hora«é; _Ga‘udad de México, D.F.) de la Fecha de |
Disposicién respectiva, € £ ¥ ntcy de la Disposicién respectiva de
conformidad con la Clausula 2. 23 t nor}.

(iii)  Cada Disposicién ser4 irrevocable y dbfigs tqﬁa 3, para el Estado, por lo
que el Estado indemnizard al Acreditants p@r Jos gastos y costos
incurridos en caso que el Estado no d1sponga-if§§I Crédito en la Fecha -
de Disposicién respectiva, inclusive si dicha Disposicién no puede
hacerse debido a que no se hubiere cumplido cualquiera de las
condiciones . suspensivas establemdas en la Clausula Cuatro de este
Contrato.

7

(iv)  Las Partes acuerdan que el Acreditante no podra denunciar el presente
Contrato y por lo tanto renuncian a su derecho a denunciar el Crédito
de conformidad con el articulo 294 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

(v)  Cada Disposicién se documentard mediante un pagaré, suscrito por
parte del Estado a favor del Acreditante, precisamente en los términos
del formato que se adjunta al presente como Anexo G (cada uno, un
“Pagaré”), en el entendido de que en ningun caso el vencimiento de
los Pagarés podra exceder de la Fecha de Vencimiento. Cada Pagar¢:
(1) estara fechado en la Fecha de Disposicion respectiva, (ii) no podra
ser autdnomo y, por tal virtud, el Estado podrad invocar frente a su
exigibilidad = cualquier nexo, dependencia, origen o relacién de
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causalidad con el preseﬁte Contrato y (iii) debera suscribirse “por el -
monto de principal de la Disposicion de que se trate. -

2.3 Destino de los Recursos.

El Crédito que en eéte acto otorga el Acreditante al Estado podra destinarse a:

(a)  En parte; al pago Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha
16 de enero de 2007, celebrado con Dexia Crédito Local México,
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No
Regulada, como acreditante, y que fue cedido por éste (mediante
contrato de cesién ordinaria de derechos de fecha 13 de septiembre
de 2012) a Banco del Bajio, Sociedad Anénima, Institucion de
Banca Multiple (“Banco del Bajio”), también como acreditante
(segin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo, el
“Cong’i‘?ffb de Crédito Bajio”), por hasta MXN $623°454,986.00

(seisctentos yeintitrés millones cuatrocientos cincuenta y cuatro
‘ochenta y seis Pesos 00/100 Moneda Nacional)/

mil novecigntos

monto que fuegestit 7,

o a inversiones publicas productivas;y  /

(b)  Asimismo, en la pom-ion-‘;;“ no se haya ocupado en el paggdel
Contrato, de Crédito Bajfo ‘dichps recursos estaran destinados a
inversiones publicas productiv%gf o

b
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2.4 Restriccion de la Disposicién del Crédito o

El Acreditante se reserva expresamente la facultad .de restringir total o
parcialmente la Disposicion del Crédito o el plazo para su. ¢jercicio o ambos a la vez
mediante simple aviso dado al Acreditado por escrito, en térmitios de lo establecido
en el articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, inicamente
si se presenta alguno de los siguientes supuestos: (i) por la existencia de una Causa de
Vencimiento Anticipado en términos del presente Contrato; 0 (ii) en caso de que
cualquier autoridad gubernamental o autoridad judicial le ordene o impida al
Acreditante desembolsar la Disposicion del Crédito. '

Clausula 3. PAGOS

3.1 Pagos de Principal.

El Estado deberd pagar al Acreditante el principal de cada Disposicién en

pagos mensuales, consecutivos y crecientes, cada uno de los cuales debers efectuarse
- en las Fechas de Pago y por las cantidades sefialadas en cada Pagaré; en el entendido
“que si una Fecha de Pago.no corresponde a un Dia Habil, el pago correspondiente
debera efectuarse el Dia Habil inmediato siguiente. En todo caso, el saldo insoluto del
Crédito deberd haber sido pagado completamente en o antes de la Fecha de
Vencimiento, junto con la totalidad de los intereses y demas accesorios financieros a
cargo del Estado que deriven de este Contrato y/o de los Pagarés, sin duplicidad.

—

\
1
\
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3.2 Intereses y Comisiones | | Hg 5 7 4 1 5

() Generacién’, de Intereses. A partir de cada Fecha de Disposicién de
conformidad con el presente, el Estado debera pagar intereses
ordinarios respecto del monto de principal insoluto de cada
Disposicién a una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE en la Fecha de
Determmacmn maés el Margen Aplicable (la “Tasa de Interes”) El
Acreditante calculard los intereses ordinarios durante los primeros 5
(cinco) Dias Habiles del inicio de cada Periodo de Interés, tomando
como base la Tasa TIIE publicada el Dia H4bil inmediato anterior a la
fecha de inicio de cada Periodo de Interés (la “Fecha de
Determinacion™). La Tasa de Interés durante el periodo en que el
presente Crédito no reciba una calificacién por parte de las Agencias
Calificadoras serd el equivalente a la Tasa TIIE en la Fecha de [
Determinacion més un Margen aplicable del 0.95% (punto noventa y
cinco centésimas por ciento) (la “Tasa de Interés Provisional™).

(il) Tasa de Interés Substituta. En caso que la Tasa TIIE deje de ex1st1)'/

el Banco de M’@‘f&@o d‘”ej e de determinar y publicar en el Diario |
Oficial de la Fe&érﬁc@h ?I Tasa THE y se dejaren de hacer |
colocaciones primarias™ de, rtlﬁcados de la Tesoreria de la \
Federacidn, ‘entonces ut111zara comﬁ*ﬁa sustituta para determinar la |
Tasa de Interés, la Tasa CCP Ik e,s‘t‘é syigente en la Fecha de \
Determinacién correspondiente. En e slipuesto de que desaparecieran \'
las tasas sustitutas antes citadas, el calculdmde los intereses se apoyard

en la tasa que sustituya a éstas, dada a conocer por el Banco de
México.

deje de# puﬁ,hqarse el Acreditante utilizard como tasa sustituta fara | \
determlﬁar 1a’£as‘§t ge Interés: (i) la Tasa CETES que esté vigent en la 5 \ }
Fecha de Detef,munga&g@n correspondiente, y (ii) si por cualquiér razén | o

}

|

\

(iii)  Disposiciones comunes para el pago de Intereses Ordinari:ﬁ)s: t

(a) Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe
cubrir al: Acreditante, respecto de cada Disposicion, en relacion con
el saldo insoluto de cada Disposicion, se efectuaran mensualmente
en las Fechas de Pago que correspondan; en el entendido que si
una Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil, el pago
correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmediato
siguiente, v en el entendido ademas de que todos los dias
comprendidos hasta entonces deberdn computarse para el calculo y
pago de los intereses correspondientes.

(b) Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de
Pago, respecto de cada Disposicion, se calcularan multiplicando el
saldo insoluto vigente de la Disposicién respectiva por la Tasa de
Interés, “dividiendo el producto entre trescientos sesenta y
multiplicando el resultado asi obtenido por el nimero de dias

-17-
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naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
respectivo.

(¢) Los intereses ordinarios devengados conforme a los
pérrafos anteriores serén exigibles y el Estado tendra obligacion de
pagarlos sin necesidad de requerimiento previo. En caso de
vencimiento anticipado del Crédito, los intereses ordinarios
causados seran considerados vencidos y exigibles, y deberan ser
pagados de inmediato por el Estado.

Intereses Moratorios:

a) El saldo insoluto vencido y no pagado de cada
Disposicién y, en la medida permitida por la Ley Aplicable,
cualesquier otros montos a cargo del Estado vencidos y no pagados
bajo este Contrato devengardn intereses moratorios a partir de la
fecha de su vencimiento y hasta el dia en que dichas cantidades ,
‘hayan sido pagadas al Acreditante en su totalidad, conforme a}(f'
siguiente: ' V.

b) Dichos intereses moratorios se causaran a una tagé anual
equivalénte a la Tasa de Interés multiplicada por 2 (df;s). Los
interésgg:g?rﬁgggto;ios' se devengaran a partir de que ocurra el
incumplimj,é%t’éf de que se trate y hasta la liquidacién del monto

S,

5

e,

incumplido. s

(a) Exclusiviwenté don respecto del importe vencido y no
pagado,  los intereses ~"-x£io}satorg}gs, sustituirdn a los intereses
ordinarios y se calcularan mul;{plxgﬁaqgo el importe vencido y no
pagado por la tasa de interés mﬁ)rgﬁﬁa@ pactada en el pérrafo
anterior, dividiendo el producto e Atrescientos sesenta y
multiplicando el resultado asi obtenid® por el numero de dias
naturales efectivamente transcurridos entre la fecha que haya
vencido el importe de que se trate y la fecha en que el mismo sea

pagado al Acreditante.

(b) El Estado tendra obligacién de pagar de inmediato y sin
derecho a ningiin plazo de gracia cualesquier intereses moratorios
que se causen bajo este Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad.

o i

(c) Las Partes convienen en que la tasa de interés moratoria
pactada ; serd aplicable si el Estado omite cubrir cualquier
amortizacion pagadera en las Fechas de Pago correspondientes o si
por cualquier causa se vuelve exigible y no es pagada
oportunamente cualquier parte del Crédito u otro concepto debido
y pagadero bajo este Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad,
incluyendo el caso de que cualquier parte o la totalidad del Crédito
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se dé por vencido anticipadamente conforme a lo pactado en este
instrumento.

33 Pagos Netos *

(1) Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al
presente Contrato o de conformidad con cualquier otro Documento del
Financiamiento, deberan realizarse sin compensacién o deduccién de
ninguna especie. Dichos pagos deberdn ser realizados sin retencién
alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes,
contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o
futuras, 1mpuestas por cualquier Autoridad Gubernamental respecto de
dichos pagos asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u
otros accesorlos en relacion con los pagos mencionados
(conjuntamente, los “Impuestos™).

(i)  En caso de qu¥:se causen o se generen Impuestos sobre los pagdls
efectuados po;;%el Estado al Acreditante, y el resultado de lo anterior
traduzca en el Inergmento, del costo al Acreditante, en la reduccion

3
los ingresos a ser pei ;bld.QB por éste’o en que se produzca un gasto|a

Acreditante en relacién® bn élt‘mesente Contrato y siempre y guando
dichos Impuestos: (a) no se ’u«%.ten dex mpuestos de caracter federal; (\3)

no hayan existido en la fecha de cglgh: on del presente Contrato;
(c) no hayan sido consecuencia dehrﬁ“’ of del presente Contrato \a
favor de un tercero, el cual se encuentré s% a obhgamones fiscales
més gravosas que las del Acreditante, el ’ffado conviene en pagar el\
monto de dicho incremento en costo, reduccidon en ingresos o gasto
adicional derivados de dichos Impuestos a fin de que los pagos
efectuados por el Estado al Acreditante de conformidad con el presente
Contrato o bajo cualquier otro Documento del  Financiamiento,
después de ‘efectuar la retencién o deducciéon de que se trate, no
resulten inferiores al monto que el Estado debe pagar al Acreditante en
términos del presente Contrato o de cualquier otro Documento del
Financiamiento. En el supuesto de que el Acreditante legalmente
pueda deducir integramente los Impuestos pagados por el Estado, el
Acreditante se obliga a rembolsar al Estado el monto de dichos
Impuestos deducidos.

3.4 Indemnizacién por Incumplimiento

@) El Estado debera rembolsar al Acreditante e indemnizarlo de cualquier
gasto razonable y documentado en el que el Acreditante pueda incurrir,
actuando razonablemente, como consecuencia del incumplimiento por
parte del Estado de realizar puntualmente en una Fecha de Pago
cualquier pago del principal sobre el saldo insoluto del Crédito o
intereses que se causen.



pE7415

ONNEST 22

d TN T L N

Lo S )

&f}‘fz‘;} ﬁ*sg%?”’
erncmon st

(ii)  Asimismo, ¢l Estado debera rembolsar al Acreditante cualquier costo
efectivamente . incurrido  por el Acreditante derivado  del
incumplimiento por parte del Estado de realizar un pago anticipado

conforme a cualquier notificacion entregada conforme a la Seccién 3.7
de este Contrato.

3.5 Autorizaciones al Fiduciario

)] E] Fideicomiso serd una, pero no la tnica, fuente de recursos para el
pago de las cantidades adeudadas por el Estado al Acreditante, de
conformidad con el presente Contrato.

]

(i)  El Estado en este acto autoriza de manera irrevocable al Fiduciario del
Fideicomiso para llevar a cabo cualesquiera y todos los pagos de
cualesquiera cantidades debidas por el Estado al Acreditante en virtud
de este : Contrato y/o cualesquiera  otros Documentos del
Financjamiento, de conformidad con los términos establecidos en el
Fideié{’c\)mi_‘égw los Documentos del Financiamiento, excepto por los; \
pagos anticigidos,voluntarios. Todas las disposiciones contenidas e/l | \ \
presente COntratg réspecto de pagos que deben ser efectuados 961' el % . /}

!

Estado seran aﬁic@bléﬁ%ﬂqs pagos efectuados por el Fideicomisé. L
3.6  Asignacién de Pagos I R :

Cualquier pago realizado por el Estado 2j¢ egte fgntrato sera aplicado por el |
Acreditante hasta donde alcance en el siguiente or ergf{"faéi‘{mpuestos; (ii) Gastos del \‘
Financiamiento; (iii) comisiones, (iv) intereses moratotjos; (v) intereses ordinarios |
vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; (vii) intereses
ordinarios vigentes; y (viii) monto del principal del Crédito que venza en la Fecha de
Pago correspondiente. Cualquier cantidad excedente derivada de la entrega de la
Cantidad Limite conforme a una Notificacion de Aceleracién conforme a los
términos que se establecen en el Fideicomiso sera aplicada al pago de principal del
Crédito en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para
el pago del mismo.

3.7  Pagos Anticipados

(1) En caso de que el Estado pretenda realizar un pago anticipado, el
Estado debérd pagar al Acreditante, en la misma fecha en que se
realice dicho pago anticipado (la “Fecha de Pago Anticipado™) (i) el
monto de principal objeto del pago anticipado, (i) los intereses
devengados y no pagados respecto del Crédito, y (iii) las demas
cantidades. insolutas conforme al presente a la Fecha de Pago
Anticipado.

(i)  Reglas comunes del Pago Anticipado. Todos los pagos anticipados que
realice el Estado al amparo del presente se sujetarn a lo siguiente, sin
que deba pagarse pena o comisién alguna por dicho concepto:
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(iii)

(iv)

™)

' venmmlento, digminuyendo asi_el plazo fijado para su pago,/ Lo
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‘a) el Acreditante no estard obligado a recibir ningiin pago
anticipado que no le haya sido notificado por escrito por parte del
Estado con, cuando menos, cinco (5) Dias Hébiles de anticipacion,

precisando el monto del pago anticipado y la fecha en que pretenda
realizarlo;

H) la notificacién que el Estado dé al Acreditante sobre la
realizacién de un pago anticipado serd irrevocable y vinculativa
para el Estado; sin embargo, en caso de que el pago anticipado no
se efectlie, no se considerard una Causa de Vencimiento
Anticipado en términos del presente Contrato;

El Acreditante no estara obligado a recibir ningtin pago anticipado en
dias que no correspondan a una Fecha de Pago;

Cualquier pago anticipado debera aplicarse a pagar antlc1padamente,/

hasta donde aIcgnce al pago de principal en orden inverso al de &

anterior siempté y cuagdo no exista ninguna cantidad pendiegte de
pago por concepto nde +(a) Impuestos; (b) Gastos; (c) mtereses
moratorios; (d) mteresa\ébé};dlnanos vencidos y no pagados; (e) saldo

vencido y no pagado d& %hcsrpal del Crédito; y/o (f) intereses -

ordinarios vigentes, pues de*lo con‘grano el pago se aplicard hasta
donde alcance a cubrir dichos concg 0,’"‘ €pel orden citado; y

W & y
Cualquier pago anticipado realizado ﬂ%efs e de las ‘14:00 horas
(catorce horas) del dia, sera aplicado hasta el%m Habil siguiente.

3.8 Lugar v Forma de Pago

Todos los pagos de capital, intereses y cualesquier otros conceptos que el
Estado tenga obligacion de hacer al Acreditante en términos de este Contrato y/o los
Documentos del Financiamiento que sean aplicables deberan realizarse:

®

(i)

(iif)

en las fechas o plazos pactados, en el entendido que si algin pago
vence en un dia que no sea un Dia Habil, dicho pago debera efectuarse
el siguiente Dia Habil y dicha extensién de tiempo serd incluida en el
cémputo de los intereses, si los hubiere, en relacién con dicho pago;

a mas tardar a las 14:00 horas (catorce horas) del dia (hora de la
Ciudad de México, D.F.), en el entendido que los fondos recibidos
después de ese momento se consideraran recibidos hasta el siguiente
Dia Hébil; - {

sin deduccidn o retencion alguna, ya sea por concepto de Impuestos o
cualquier otro;

-21-




RE7415

(iv) sin necesidefd de previo requerimiento, y “QS 7 4 1 5 '

(v)  enla cuenta No. 0185097428, Clabe, 012 190 00185097428 3, abierta
en BBVA :Bancomer, Sociedad Anénima, Institucion de Banca
Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, a nombre del
Acreditante. 0 a cualquier otra cuenta que de tiempo en tiempo le
notifique el Acreditante al Acreditado por escrito.

Sin perjuicio de todo lo anterior, las ‘Partes convienen en que el Estado podra
liberarse de sus obligaciones de pago bajo este Contrato y/o los Documentos del
Financiamiento que sean aplicables mediante pagos realizados por conducto del
Fideicomiso, para lo cual el Estado en este acto autoriza al Acreditante para que, a
través de las Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion y/o Notificaciones
de Vencimiento Anticipado, instruya al Fiduciario del Fideicomiso a transferirle o
depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este
Contrato y en el propio Fideicomiso. Para evitar cualquier duda, la obligacién de /!
pago del Estado no se liberard sino hasta cuando efectivamente sea pagada al
Acreditante; ya sea direCtamente por el Estado o bien a través del Fiduciario d}
Fideicomiso con cargo al patrimonio de éste, en el entendido de que si el Fiduciaf1o
del Fideicomiso no. cubre: las obligaciones de pago del Crédito, no se liber: '
Estado de su obligacion dﬁfp@go . \/'

R : :

3.9  Estados de Cuefita y’éRéﬁi-sgo de Operaciones \
“"L‘-'-g ,ﬂ;\'v’ﬁ;;"“ ; : |
(1) Estados de Cuenta. ia&Pmﬁ

darted-expresamente reconocen y acuerdan que |
Jos estados de cuenta Cegific &g por el contador facultado por el |
Acreditante harén fe, salvo prueba en gontrario o error manifiesto, en
los juicios réspectivos para la ﬁjacié;gffﬁef%s aldos resultantes a cargo
del Estado en relacién con el presente Géntratd®

S

(i)  Registro de Operaciones. El Acreditante mantendra, conforme a su
préactica habitual y la normatividad aplicable, una o mas cuentas que
registren el endeudamiento del Estado frente al Acreditante,
incluyendo los montos de principal, intereses, otros montos pagaderos
y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este
Contrato y los demés Documentos del Financiamiento de los que el
Acreditante sea parte. Las anotaciones y asientos hechos por el
Acreditante ' de acuerdo al enunciado anterior deberan constituir
evidencia, a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en el
entendido, sin embargo que, si el Acreditante no mantiene dichas
cuentas, o cualquier error en éstas, no debera, por ningin motivo,
afectar o limitar las obligaciones del Estado consistentes en repagar 0
en pagar el Crédito, el interés acumulado sobre el mismo y las otras
obligaciones del Estado conforme al presente Contrato y/o los Pagarés.

Cl4usula 4. CONDICIONES SUSPENSIVAS.



4.1
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La obligacién del Acreditante de poner el Crédito a disposicion del Essido en
los términos de este Contrato, la Disposicién y el derecho del Acreditado de disponer
de los recursos derivados del mismo, estard sujeta a que se hayan cumplido todas y
cada una de las siguientes condiciones suspensivas en tiempo, forma y fondo
aceptables para el Acreditante, a més tardar en la Fecha de Disposicidn respectiva:

Declaraciones

Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato y en cualesquier
otros Documentos del Financiamiento deberan ser verdaderas y correctas en todos sus
aspectos materiales en cada Fecha de Disposicién, como si hubieran sido hechas en y

a esa fecha.

4.2

Debida Celebracién de los Documentos del Financiamiento

Todos los Documentos del Financiamiento deberdn haber sido debidamente

celebrados por todas las pattes, de dichos Documentos del Financiamiento y deberan

continuar vigentes en cada Fecha de Disposicion, y todos los instrumentos legales

requeridos por este Contrato :
Contrato y con los demés Docum
celebrados y entregados al Acredit

4.3 Registros

@

(if)

(iif)

@iv)

4.4

gr.la Ley Aplicable en relacion con el presente
s del Financiamiento deberan haber si

El Estado debera haber registrado’ . ’v:‘:.‘, )
y en el Registro Federal. ’

El Fiduciario deberd entregar al Acrecﬁ*ﬁante una constancia que,
conforme a lo establecido en el Fideicomiso, pruebe su reconocimiento
como uno de los Acreedores en la que se establezca que este Contrato
ha sido inscrito en el Registro, de conformidad con los términos del
Fideicomiso.

El Estado deber4 haber obtenido y entregar al Acreditante copia simple
del certificado del Registro Federal en términos del Reglamento del
Articulo 9° de la Ley de Coordinacién Fiscal en el sentido de que este
Contrato se encuentra inscrito en dicho Registro Federal como
obligacion a cargo del Estado.

El Estado debera haber obtenido y entregar al Acreditante copia simple
del certificado del Registro Estatal, en el sentido de que este Contrato
se encuentra inscrito en dicho Registro Estatal como obligacién a
cargo del Estado.

Fondo de Reserva.

El Estado debera haber constituido el Fondo de Reserva en términos de la

clausula 7.3.
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4.5

4.6  Ausencia de Cambios o Efectos Mateﬁa & A

4.7

Autorizaciones Gubernamentales; Ausencia de Contravencion.

@)

(i)

(iif)

Todas las Autorizaciones Gubernamentales necesarias con relacion a
la celebraciéon y cumplimiento por parte del Estado con sus
obligaciones y el ejercicio de sus respectivos derechos en los términos
de los Documentos del Financiamiento de los que es parte, incluyendo,
sin limitar, el pago del principal, intereses y cualesquier otras
cantidades debidas de conformidad con el presente Contrato y/o los
Pagarés, sin duplicidad, deberan encontrarse en vigor de conformidad
con la Ley Aplicable a las mismas.

El Estado deberd estar en cumplimiento pleno y no debera haber.
contravenidé (a)* cualquier ‘Ley Aplicable relacionada con la
celebracion, efectividad o cumplimiento de este Contrato y/o de los
demas Documentos del Financiamiento, incluyendo, sin limitar, con
relacién a las cantidades derivadas de los montos méximos de -
end ;-“"*Ei'g"ffnigznto neto del Estado autorizados en la Ley de Ingresos para |
el ejércicid Fscal correspondiente y en el Decreto de Autorizacién; y/o/”
(b) las @gﬁt@ﬁ%aciones Gubernamentales y los Documentos 4
Financiamiento?" ™ ‘ /

A

No debera haberé%*-«aétu zado ningin Cambio Material Ad\érso en

relacion con'el Estado. %

()

(i)

(iif)

La informacién entregada al Acreditdnte de conformidad con las
Secciones 6.2 y 10.13 del presente Contrato, deberd continuar
reflejando razonablemente la condicion financiera del Estado a la
Fecha de Disposicién respectiva y ningun Cambio Material Adverso
con respecto a dicha informacién debera haber ocurrido desde la fecha
de emisién del mismo y hasta la Fecha de Disposicion respectiva.

No debera existir ningun Cambio Material Adverso en relacién con la
situacién financiera, econdmica o politica del Estado o de México, y
no deberd existir otra circunstancia, evento o condicion que haya
tenido un Efecto Material Adverso.

No debera existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se debera de
haber emitido cualquier” orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier
Autoridad Gubernamental o tribunal arbitral, que tenga un Efecto

‘Material Adverso.

Ausencia de Eventos de Aceleracion y de Causas de Vencimiento

Anticipado _

-24-
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Ningtin Evento de Aceleracién o Causa de Vencimients Xnf
haber ocurrido y continuar y ningtin evento debe haber ocurrido el cual, con entrega
de notificacién, pueda resultar en una Causa de Vencimiento Anticipado o en un
Evento de Aceleracion. -

4.8  Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal: Convenios de Coordinacién
Fiscal; Convenios de Compensacién de Participaciones

'El Convenio de Coordinacion Fiscal deberd encontrarse vigente y ninguna de
las partes de dicho Convenio de Coordinacién Fiscal debera haber incurrido en un
- incumplimiento conforme a los términos del mismo.

El Estado debera.de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términos de la Ley e Cbordinacion Fiscal y debera de encontrarse al corriente de
todas sus obligacioneswbajo”é"" mismo.

;g\\"’ @?&'““"“..
4.9  Opinién Legal = =

4y (&

B W )
El Acreditante deberd hé‘%ﬁﬁrge\%ndo un original de la opinién legal del
despacho Orozco Waters Abogadosé;~ S.@7 fechada en la Fecha de Disposicion de/
primera Disposicién y dirigida al %credita%te, substancialmente en el fo

“ contenido en el Anexo H del presente. e

%

///////

4,10 Montos de Endeudamiento

El Estado, no deberd haberse excedido de los montos méximos de
endeudamiento neto del Estado autorizados en-la Ley de Ingresos vigente en la Fecha
de Disposicién y en‘:;._el Dec_reto de Autorizacién. ‘ ' \

4.11 Certificados de Funcionario

El Acreditante debera haber recibido un certificado, conforme al formato que
se adjunta al presente como Anexo I, del Funcionario Autorizado del Estado, fechado
en la Fecha de Disposicién respectiva, certificando que: (i) las declaraciones y -
garantias del Estado contenidas en este Contrato y en cada uno de los demads
Documentos del Financiamiento son verdaderas y correctas en todos los aspectos
materiales en y hasta dicha fecha como si hubieran sido hechas en y hasta dicha
fecha; (ii) todos los Documentos del Financiamiento estin en vigor y surtiendo
plenamente sus efectos en los términos y condiciones establecidos en dichos
Documentos del Financiamiento; (iii) todas las condiciones suspensivas previstas en
la presente Clausula Cuatro y en los demés Documentos del Financiamiento para
llevar a cabo la Disposicién respectiva bajo el Contrato de Crédito han sido
cumplidas; y (iv) que no se ha presentado procedimiento alguno conforme al Articulo
105 de la Constituciéon Federal y/o conforme a la Ley Reglamentaria de las.
Fracciones I y II del Articulo 105 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos en relacién con el Decreto de Autorizacion.

4.12  Pagaré.
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El Acreditante deBerd haber recibido un Pagaré firmado por el Estado, que
documente la Disposicién propuesta de que se trate, substancialmente en el formato
que se adjunta al presente Contrato como Anexo G.

413  Solicitud de Disposicion.

El Acreditante deberd haber recibido una Solicitud de Disposicion -
sustancialmente en los términos del Anmexo F, debidamente firmada por el
Gobernador del Estado o un Funcionario Autorizado del Estado.

Las Partes acuerdan que las condiciones suspensivas previstas en las
Secciones 4.3 y 4.9 anteriores, inicamente serdn aplicables a la primera Disposicion.

" Clausula 5. DECLARACIONES

, El Es"iadg,’ deglara lo siguiente, en el entendido que se debera interpretar, para

‘todos los efectos lﬂgg?aie&que las siguientes declaraciones son hechas a la fecha del

presente Contrato'y a,Ja Egeha de Disposicién respectiva: '
"'..‘%\ e

|

/
5.1  Capacidad Legh, & #%, !
e |

! . - v H

X M % i i

El Estado es una entidad fedegfitiva, en términos de los articulo$ 40, 42‘\

fraccién 1 y 43 de la Constitucion Pol: ""w los Estados Unidos Mexicano y tiene la |
A,

capacidad suficiente para celebrar el pre %gﬁ‘gtrato y los demas Documentos del |
Financiamiento, asi como para cumplir co

mismos.

5.2 Facultades de los Representantes

El Secretario Finanzas y de Administracion del Gobierno del Estado cuenta
con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y los demas Documentos del
Financiamiento de conformidad con: (i) los articulos 98, fracciones X, XVIy 99 de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Durango; (ii) los articulos 19,
24, 28, 30, fracciones XX, XXVIy LXXIV de la Ley Orgénica de la Administracion
Publica del Estado de Durango; (iii) el articulo 8, fracciones I, V'y VIII de la Ley de
Deuda Ptiblica (segiin dicho término se define adelante); (iv) su nombramiento como
titular de la Secretaria de Finanzas, de fecha 10 de agosto de 2012, expedido por el
Gobernador del Estado, el C. Jorge Herrera Caldera, asi como por el C. Jaime
Fernandez Saracho, Secretario General de Gobierno del Estado, que se adjunta al
presente como Anexo B, asi como de conformidad con (v) el Decreto. de
Autorizacion. !

53  Autorizaciones y Consentimientos.

(1) La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por el Estado de este
Contrato y-de cada uno de los Documentos del Financiamiento
respecto de los cuales es parte, y las operaciones contempladas en los

-26-
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mismos, incluyendo, sin limitar, el pago del principal, intereses y
cualesquiera ofras cantidades debidas de conformidad con este
Contrato y/o el Pagaré, sin duplicidad, la transferencia y cesién de los
Participaciones Afectadas, el registro de este Contrato y cualesquiera
otros Documentos del Financiamiento ante el Registro Estatal, asi
como en el Registro Federal (a) han sido debidamente autorizados de
acuerdo con la Ley de Deuda Publica, el Decreto de Autorizacién y
cualesquiera otra Ley Aplicable; (b) no incumplen, contravienen, son
inconsistentes o significan una violacién respecto de (1) ninguna Ley
Aplicable, o (2) cualquier contrato, préstamo, convenio o cualquier
otro instrumento en los que el Estado sea parte conforme al cual se
encuentre ~obligado, incluyendo cualesquiera  Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos del Financiamiento; y (c) salvo
por la afectacion de los Participaciones Afectadas, no resulta en, o
requiere la creacién o imposicién de cualquier gravamen o garantia
sobre o con respecto de cualquiera de los bienes o derechos del Estado. /,//W
Asimismo, dentro de la esfera de competencia del Poder Ejecutivo dell/”
Estado fueron observadas y cumplidas en su totalidad las formalidades ~

"y requisitos del Jprocedimiento correspondiente para la 1n1c1at1y}2/ T
pubhcacmn del Dec‘re de Autorizacion.

(i) = Cada uno de los Dounemos del Financiamiento en los que el Estado
sea parte (a) ha sido debldamente celebrado y otorgado por el Estado;
y (b) “constituye, o a p# % que los mismos sean celebrados\
constituiran, 0bhgac1ones %’agﬁas« Legales y exigibles al Estado de\
conformidad con sus términos. wﬁ‘ﬁ & '
-4 ’3., \_\
(ii1) No ha ocurrido ningin evento qumfﬁls sulte en la revocacién,
terminacién o modificacién adversa * Mcg@lesqulera de dichas
Autorizaciones Gubernamentales; y/o tgP.afecte adversamente
cualquier derecho de cualquier Persona conféfme a cualesquiera de
dichas Autorizaciones Gubernamentales.

(iv) La informacidn establecida en cada solicitud presentada por o a
nombre del:Estado en relacién con cada una de las Autorizaciones
Gubernamentales y en toda la correspondencia enviada por o en
nombre del Estado en relacién con tales solicitudes, no contiene error
alguno que pudiese originar la revocaciéon de dichas Autorizaciones
Gubernamertales a la fecha en que dicha informacion fue enviada o
presentada ante la Autoridad Gubernamental Correspondiente. '

5.4 Endeudamiento

El Estado no se encuentra en incumplimiento con ninguno de los
financiamientos que constituyan deuda publica directa o contingente en términos de
la Ley de Deuda Piiblica y el monto del presente Crédito se encuentra dentro del
monto autorizado en el Decreto de Autorizacion.
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5.5

Condicién e Informacién Financiera

No ha ocurrido ningiin cambio en'la situacién financiera, econémica y/o
politica del Estado o de México que tenga un Efecto Material Adverso, y no existe
ninguna otra circunstancia, evento o condicién que haya tenido o que tenga un Efecto
Material Adverso.

5.6 Ausencia de Eventos de Aceleraciéon o Causas de Vencimiento Anticipado

Ningtn Evento de Aceleracién o Causa de Vencimiento Anticipado ha
ocurrido o se esta actualizando a la fecha del presente.

5.7 Cumplimiento con Leyes

Sin perjuicio de las ‘demds declaraciones hechas para el beneficio del
Acreditante codtenfdas en, esta Cléusula Cinco o en cualquier otro Documento del

Financiamiento; el Eg;
aplicable de cualglu
mandamiento judicial.g
presente Contrato o de cu@gﬂ%&ro Documento del Financiamiento.

i o,
58 Divulgacién. e

(i)

(iD)

59

k-
&
e

3;10 se encuentra en cumplimiento con cualquier requisito
g Ley Aplicable, Autorizacién Gubernamental, orden,

e

¢eto, relacionado con la celebracién y cumplimiento

A

N i B
Todos los documentos%@rg@ rtes u otra informacién escrita en relacion
con el Estado que haya ; xd%» proporcionada al Acreditante en relacion
con el presente ContratS-‘ﬁ{ﬁ%h Hserdaderos y correctos en todos sus
aspectos substanciales y no &;ﬁi@’nen informacién errénea en relacién
con algin hecho o circunstancia, u omiten sefialar algin hecho
substancial ‘o cualquier hecho .que pueda hacer que las declaraciones
contenidas en el presente Contrato o en los demas Documentos del
Financiamiento sean erréneas o incorrectas en cualquier aspecto
substancial. No existe ningtn hecho, evento o circunstancia conocida
por el Estado que no haya sido divulgado al Acreditante por escrito,
que tenga un Efecto Material Adverso.

La informacion entregada al Acreditante no actualiza ninguna de las
hipétesis contempladas en el articulo 112 de la Ley de Instituciones de
Crédito, cuyo texto y alcance legal conoce, por lo que considera
innecesaria su transcripcion.

Contratacién del Fiduciario.

LS

El Estado cuenta con todas las Autorizaciones Gubernamentales y requisitos
necesarios de conformidad con la Ley Aplicable para la celebracion del Fideicomiso
con el Fiduciario.

5.10 Iniciativas Legislativas.

.28-
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El Gobernador no-ha presentado ante el Congreso del Estado iniciativas de
reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna iniciativa que
se encuentre en tramite ante el Congreso del Estado, respecto de la Ley de Deuda
Publica, la Ley Orgénica o cualquier Ley Aplicable, que pudieran ser contrarias a las
operaciones previstas en los Documentos del Financiamiento.

5.11 Recursos de Procedencia Iicita.

El Estado declara que los recursos con los que pagard las cantidades que
resulten a su cargo conforme al presente Contrato provienen de ingresos obtenidos
conforme a la Ley Aplicable y son de procedencia licita. :

5.12  Litigios.
No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accién o
reclamacién ante Autoridad Gubernamental o 4rbitro alguno que se haya iniciado, o |
que se pretenda i iniciar, ¢n su contra y que cuestione o impugne la legalidad, validez o

Adverso.

a L “-"v",

5.13 Decisién de Credﬁ”@ de endiente.

|
|
\

El Estado ha llevado a cal%? su pepio analisis y decisién de Crédito, sin \
haberse basado en ninguna. comumcamc’)‘ﬁ yas A} .oral o escrita, del Acreditante. \

Cliusula 6. OBLIGACIONES DE H?éEﬁ* ¥%.DE No HACER \
o gmw
El Estado conviene y acuerda con ¢l Acreditaité en que, hasta en tanto no se
haya verificado el pago y/o cumplimiento total de cualquier obligacién a cargo del
Estado conforme al presente Contrato y/o los demas Documentos del Financiamiento
(incluyendo, sin limitar, el Crédito y los intereses derivados del mismo), el Estado
cumplira con las siguientes obligaciones de hacer y no hacer: ‘

6.1 Pagos v Presupuestacién.

(1) El Acreditado deberd pagar al Acreditante todas y cualesquier
cantidades de principal, intereses, accesorios, comisiones, cargos,
Gastos y cualesquiera otras cantidades debidas al Acreditante bajo este
Contrato y cualesquier otros Documentos del Financiamiento, en los
términos y bajo las condiciones que en los mismos se establecen.

(ii)  El Poder Ejecutivo del Estado debera hacer lo necesario para que se
incluya en st Presupuesto de Egresos o cualquier otro instrumento que
de tiempo en tiempo sustituya a dicho Presupuesto de Egresos, para
cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago total de sus
obligaciones conforme al presente Contrato y los demas Documentos
del Financiamiento, una provisién de fondos suficientes para cubrir los
montos pagaderos al Acreditante conforme al presente Contrato y los
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Documentos del Financiamiento, independientemente que el
patrimonio del Fideicomiso sea 0 no suficiente para cubrir dichas
obligaciones.

K574 15

6.2 Informacién Financiera.

'El Acreditado debera:

(1) Entregar o hacer que se entregue al Acreditante y a las Agencias .-
Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un término de 30 (treinta) dias siguientes a la fecha de su
publicacién, en cada afio (i) una copia de la Ley de Ingresos y del
Presupuesto 'de Egresos del Acreditado y (ii) un reporte detallado del
pasivo circulante y del activo circulante del Estado al cierre del afio
calendario correspondiente, en términos substancialmente similares a
los previstos en el formato que se adjunta al presente como Anexo J.

(i)  Entregar 0 h’é;cei que ée‘ gntregue' al Acreditante, dentro de un término
de 20 (veinteydias siguientes a partir de su presentacion al Congreso
del Estado,"&i-;;gajﬁé&ﬁpia de 1a Cuenta Publica del Acreditado. -/

a2 Dy o | |
(iii) Informar al Ac?éd;ta%ta»#?entro de los 15 (quince) diasﬁ/'l{%biles i \\ )
siguientes a la fecha ef) | a.'"ﬁ’qg cualquier Empleado de Confianza del \ =

Estado tenga conocimiert m 'él«éé"%ggtecimiento de cualquier Evento de |
Aceleracién o Causa de Vé'ng'fii&ﬁto_ﬁAnﬁcipado. Dicha notificacion
deberé ser acompafiada de una cert1ﬁg&mn emitida por el Funcionario |\
Autorizado del Acreditado, que deﬁéf%%aﬁteper una descripeién del

acontecimiento o evento mencionadov;'aﬁi_ﬁ( ety ‘Tas medidas que el

Acreditado proponga adoptar respecto al mi mé“r

(iv)  Entregar al Fiduciario o al Acreditante, dentro de los 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a que éstos lo requieran, la informacién y/o
documentacion que razonablemente le sea solicitada con el fin de dar
cumplimiento a la Ley Aplicable respecto de disposiciones de
conocimiento de clientes o integracion de expedientes, © bajo los
Documentos del Financiamiento.

(v)  Entregar al Acreditante, dentro de los 30 ( treinta) Dias siguientes a la
primera Disposicion, un reporte en el que se indique cual fue el uso
que se dio a-los recursos del Credito.

En caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones ‘del Estado
conforme a esta Seccion, el Estado tendra derecho a subsanar dicho incumplimiento
en un plazo méximo de 30 (treinta) Dias Naturales. En caso de que el incumplimiento

sea subsanado dentro de dicho plazo no podra actualizarse el Evento de Aceleracion
correspondiente. ) '

6.3 Calificacion Crediticia.
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()

(ii)

(i)

574 15

El Crédito deberé haber recibido una calificacion crediticia en un nivel
minimo de AA o su equivalente en la escala nacional, otorgada por al
menos una -Agencia Calificadora, a mas tardar a los 90 (noventa) dias
siguientes a la Fecha de Disposicién y el Estado debera haber
entregado al Acreditante un original o copia certificada de los
documentos en los que consten tales calificaciones crediticias.

El Credlto debera de mantener durante toda su vigencia una
calificacién crediticia de por lo menos (o su equivalente) en la
escala nacional otorgada por al menos dos de las Agencias
Calificadoras. En caso de incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones del Estado conforme a este pérrafo, el Estado tendra

~derecho a subsanar dicho incumplimiento en un plazo maximo de 180

_(ciento ochenta) dias naturales. En caso de que el incumplimiento sea

i, ~ subsanado dentro de dicho plazo no podréa actualizarse el Evento de

“.Aceleracion correspondiente.

(2)

(b)

(©)

todo caso dentgg def los 15 (qulnce) Dias Habiles s1gulentes a
y-de cualquiera de los eventos que se sefialan a

. _
la existencia de cualcﬁuy ‘démanda, accién, litigio, reclamacién o

procedimiento ante cuaiq‘uler Autoridad Gubernamental con el
propdsito de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar,
anular, invalidar o dejar sin efectos cualquier Autorizacion
Gubernamental relacionada con este Contrato y/o con los demés
Documentos del Financiamiento;

la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacion o
procedimiento que tenga un Efecto Material Adverso; y

la existencia de cualquier demanda, accidn, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en
relacién; directa o indirectamente, con el Fideicomiso, las
Participaciones, y/o la afectacién de dichos derechos y/o ingresos
al Fideicomiso.

Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias
descritas en los incisos (a) a (¢) que anteceden en el momento en el
que un Empleado de Confianza del Estado, conforme a la Ley
Aplicable, sea notificado de la existencia de cualquier demanda,
accion, litigio, reclamacién o procedimiento por cualquier Autoridad
Gubernamental o por cualquier otro medio permitido por la Ley
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Aplicable o cuando el Estado sea quien inicie los procedir;lientos- '
correspondientes.

(iiiy  Cualquier notificacién de acuerdo a esta seccion deberd acompafiarse
por una declaracién firmada por el Funcionario Autorizado del Estado
estableciendo una  descripcién  razonablemente  detallada del
acontecimiento referido en la misma y sefialando las medidas que el
Acreditado propone tomar al respecto.

6.5 Convenio de Coordinacién Fiscal; Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal. ' L

() El Estado debera cumplir en todo momento con las obligaciones
establecidas: en el Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo
incarfiplimiento pueda traer o traiga como consecuencia que: (1) el
Estado*dég de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal; g«iiyét:Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones.

(i)  El Estado deberd fotmar
Fiscal en térmittgg” d
vigencia de] presentg;

ey

parte del Sistema Nacional de Coordinacion’
a Ley de Coordinacién Fiscal durante /]
ontrato y de los demas Documento del |
Financiamiento y debera _@ﬁkgptrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo dicho Si ""M?ﬁaﬁ@ional de-Coordinacién Fiscal cuyo

incumplimiento pueda traer %’t»@é 'gé‘%omo consecuencia que (i) el ‘
Estado deje:de formar parte del %@%gma Nacional de Coordinacién \
Fiscal; o (ii) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones.

I
R
\

\

6.6 Mantenimiento de Afectacién; Modificaciones al Régimen Fiscal.

() El Estado debera realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se
requieran de tiempo en tiempo a efecto de mantener la afectacién y
cesién de los Participaciones Afectadas, incluyendo sin limitar, la
realizacién de aportaciones y/o cesiones suplementarias e irrevocables
al Fideicomiso y la presentacion de instrucciones y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales.

(i)  Enel caso de que las Participaciones sean sustituidas, complementadas
y/o modificadas por otros fondos, impuestos, derechos y/o ingresos
provenienteé de 1a Federacion por cualquier causa, el Estado, en caso
de ser necesario, debera afectar y ceder al Fideicomiso el porcentaje de
dichos fondos, impuestos, derechos y/o ingresos, que sea equivalente a
los Participaciones Afectadas, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a que la mencionada sustitucidn, complementacién y/o
modificacién surta efectos (salvo que las Partes acuerden otro plazo
por escrito)) y deberd obtener cualesquier ~ Autorizaciones
Gubernamentales necesarias al efecto y presentar a cualesquier
Autoridad Gubernamental que resulte competente una notificacién e
instruccion irrevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos y/o
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impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido afectados y cedidos al
Fideicomiso de forma irrevocable y de que dicha Autoridad
Gubernamental debe entregar al Fideicomiso de manera directa el
porcentaje mencionado de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos .
y/o ingresos que correspondan al Estado. Dentro de dicho plazo de 20
(veinte) Dias Habiles, el Acreditante debera reunirse con el Estado,
previa solicitud por escrito de este ultimo, a fin de discutir una posible
ampliacion al plazo, en cuyo caso, el Acreditante podra ampliar dicho
plazo a fin de permitir al Estado la afectacién y cesién al Fideicomiso
del porcentaje mencionado de dichos fondos, impuestos, derechos y/o
ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron las
Participaciones.

(1ii) Adlclonalmente en el caso de que por cambios o modificaciones en la
' Ley Aphcable “las Participaciones fueren suprimidos y no existiere /
ningin otro s} gres,o o derecho proveniente de la Federacién que

én sustitucion de las Participaciones Afectadas, el e
'al, Acreditante dentro de los 20 (veinte) Dias /
Habiles siguientes Barantia y/o fuente de pago en forma ¥ | |
gu u,nr ‘arantia pago orm %’s/ ,
substancia aceptable . Acreditante, que sea suficiente D ; \ /I
asegurar el cumplimiento™de las gbligaciones del Estado confo fe al AN

-'/v.

pudiere ser utlhza

Estado debers ofog

presente Contrato y los demés.D" umentos del Financiamiento.

(iv)  El Estado debers abstenerse de "dffmﬁﬁﬁ? restringir o de cualquier |
manera afectar negativamente las Pa&;t%grpacmnes Afectadas, excepto |
en la medida en la que sea permitida por los Documentos del |
Financiamiento y sujeto a los términos y condiciones previstos en el
Fideicomiso. ‘

6.7 Autorizaciones Gubernamentales.

 El Acreditado debera obtener, renovar, mantener y cumplir, en todos los
aspectos materiales, con todas las Autorizaciones Gubernamentales relacionadas con
los Documentos del Financiamiento, conforme sea requerido de tiempo en tiempo
conforme a la Ley Aplicable.

6.8 Otros Contratos.

El Estado no debera celebrar contrato o compromiso alguno o llevar a cabo
hechos y/o actos juridicos de cualquier naturaleza (a excepcién de los Documentos
del Financiamiento) que (i) restrinjan (de manera inmediata o con el paso del tiempo)
la capacidad del Estado para cumplir sus obligaciones cuyo incumplimiento sea
considerado como un Causa de Vencimiento Anticipado conforme a los mismos; (ii)
afecten la constitucién del patrimonio del Fideicomiso y/o la afectacién y cesién de
las Participaciones Afectadas; y/o (iii) tengan por efecto, o con entrega de
notificacién resulten, en un Causa de Vencimiento Anticipado al amparo de este
Contrato.
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6.9 Endeudamiento{. Hg 5 7 4 1 5 |

1) Caracteristicas de los financiamientos. Salvo por los pagarés suscritos
por el Estado a proveedores de bienes o servicios derivados del curso
ordinario de operaciones, los financiamientos nuevos a ser contratados
por el Estado e inscritos en el Fideicomiso deberan ser destinados a
inversiones :ptiblicas productivas o al pago de financiamientos que
hayan sido destinados a inversiones plblicas productivas.

(i1) Operaciones Derivadas. El Estado no podré celebrar operaciones de
cobertura y/u operaciones de derivados de las que puedan surgir
obligaciones a cargo del Estado o en las que el Estado represente
riesgo de contraparte, a menos que (i) el Estado hubiere contratado una
linea de crédito que sea susceptible de ser inscrita en el Registro del
Fideicomiso como mecanismo para asegurar el pago de las
obligaciones que pudieren surgir a cargo del Estado en relacién con
dichas operaciones de cobertura y/u operaciones de derivados, o (i1)
dichas operaciones sean celebradas por el Estado con instituciones
financieras mexicanas, con el fin de fijar o poner un limite a |
obligaciones-de,pago de intereses a cargo del Estado derivadas de
o mas finarfgiantientos. : /

0|
1
i
i
|

|
]
. Lo T ' , . /. /

(iii)  Ciertas Obligaciotieg dé Pago. El Estado no podré asumir obhg/acmnes gv N
de pagar un precio <specifico de bienes o servicios, cuando la |
obligacién del Estado “@&fpﬁ?@m dichos bienes o servicios sea |
independiente del uso que el Esggdé le ¢¢ a los mismos (take or pay), a "

menos que dichas obligaciones cumpwg)n los siguientes requisitos

(i) los pagos anuales de dichas oblighcy -"é%ben estar considerados
en los Presupuestos de Egresos correspbﬁ’éiigﬂ‘é@%" (ii) las obligaciones
deberan estar relacionadas con la constiescion, operacion y/o
mantenimiento de infraestructura; (iii) dichas obligaciones no podrén
tener como garantia o fuente de pago las Participaciones, o el derecho
a percibir las mismas; y (iv) en pingun caso, la contraparte
correspondiente  podrd, en un ejercicio  fiscal, demandar la
contraprestacién 0 pago correspondiente a futuros ejercicios fiscales.
Nada de lo dispuesto anteriormente limitar4 la capacidad del Estado y
sus dependencias y organismos auxiliares para celebrar proyectos de
prestacion de servicios o contratos de asociacién publico privada, asi
como otorgar garantias respecto de los mismos, en los términos de la

Ley Aplicable.

6.10 Cumplimiento con Estipulaciones del Fideicomiso.

El Acreditado debera cumplir con las obligaciones de dar, hacer y no hacer a
su cargo derivadas del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar: (i) cumplir puntualmente
con las obligaciones establecidas a su cargo en el Fideicomiso y realizar todos los
actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez de dicho instrumento y
(ii) abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo
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estlpulado en el Fldelcomlso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios
para o tendientes a que el Acreditante, pueda ejercer completa, eficaz y
oportunamente sus derechos derivados del mismo.

6.11 Pagode Impuestos_ y Costos.

El Acreditado deberd cubrir los Gastos e Impuestos que le correspondan
relacionados con la celebracmn del presente Contrato de conformidad con la Ley
Aplicable.

6.12  Subsanacion de:‘Eventos de Aceleracion.

En el supuesto de que el Estado incurriese en uno o mas incumplimientos con
relacion a las obligaciones previstas en esta Clausula Seis, y siempre que dicho
incumplimiento constituya un Evento de Aceleracion de los establecidos en la -
Cléusula Ocho de este Contrato, el Estado deberé subsanar o causar que se subsane
dicho Evento de Aceleracién. Asimismo, el Estado debera entregar al Acreditante el
informe o el programa de regularizacién mencionados en la Seccién 8.4 dentro del”
plazo establecido en dicha Seccidn y cumplir puntualmente las actividades previgfas
en el programa de r@gulanzacmn

5 S
6.13 ColaboraCién.

Ex
:

.}9} b
El Acreditado se obhga% 'c’g%tﬁiyuvar con el Fldumano para que el Fiduciario

pueda cumplir oportunamente cofgiis o }ﬁgacmnes de conformidad con lo previsto
en los Documentos del Flnanmaxmento% "
'ﬁ

6.14 Porcentaje Mlmrno del Porcentale., Aélgnado de las Participaciones

Asignadas. g
. %%Sg,(
(1) El F1ducxar1o deberd mantener, en todo momento, como Porcentaje

Asignado de las Participaciones Afectadas el equivalente al Porcentaje
de Participaciones estipulado respecto del Crédito y, por consecuencia
en el Sumatio, que serd de 5.46% (cinco punto cuarenta y seis por
ciento) de las Participaciones. Debiendo en todo momento guardar
dicho porcentaje una cobertura mensual minima durante la vigencia
del “Crédito‘f’ de 1.5 (uno punto cinco) a 1 (uno) sobre la amortizacién
més alta de principal més intereses, en el entendido que si la afectacion
no es suficiente para cubrir dicho aforo, el Estado deberd aportar al
Fideicomiso de tiempo en tiempo los recursos necesarios para
mantener la cobertura mensual minima aqui pactada.

.6.15 Participaciones Municipales.

Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacion Fiscal (o cualquier otro
ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi lo establezca, el Estado no podra
entregar u otorgar a sus Municipios un porcentaje de participaciones superior al 20%
(veinte por ciento) del Fondo General de Participaciones recibidas por el Estado bajo
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el Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal, de conformidad con lo estatﬂgcﬁ)inﬁ 1 5
Ley de Coordinacién Fiscal. En el entendido que el Estado podra otorgar a sus
Municipios porcentajes mayores a los que se sefialan en esta Seccion 6.17, sin que
por ello se entienda que ha existido un Causa de Vencimiento Anticipado, siempre

que las cantidades correspondientes provengan de las Cantidades Remanentes a que’

se refiere el Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en dicho contrato.

:
i

6.16 Contabilidad.

El Acreditado deberd mantener su contabilidad de conformidad con las
disposiciones previstas en las Normas Contables y en la demés Ley Aplicable.

6.17 Fondo de Reserva.

(i)

El Estado deber4 restituir al Fondo de Reserva cualesquiera cantidades

retiradas por el Fiduciario para ser transferidas a la Cuenta Individual

del Cré 'i'”td'l"pe_g;g el Servicio del Financiamiento, hasta que éste alcance

para cubrir-el’ §aido Objetivo del Fondo de Reserva, de conformida

con lo establedido ent g} Fideicomiso. y
P .!{’f“" : ‘

()

(i)

(iif)

7.1

En o antes del 31 de marzo de 2__:19?6:,@;31&}33tad0 deber4 celebrar una
operacién financiera derivada (if€lnyertioasin limitar, swap, cap,
collar), con la institucién financiera’ egfeadia de su eleccion, que
debera cubrir en todo momento por lo meno¥El 100% (cien por ciento)
del saldo insoluto de todos los Financiamientos inscritos en el Registro
del Fideicorhiso a esa fecha, respecto de las variaciones adversas en las
tasas de intereses de dichos Financiamientos. Dicha cobertura debera
ser contratada por un plazo minimo de 3 (tres) afios contados a partir
de su contratacion.

El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por el
proveedor de cobertura sean transferidas directamente por este Gltimo
al fiduciario del Fideicomiso.

El Estado deberd entregar al Acreditante evidencia documental de
dicha contratacion antes del 31 de marzo de 2016.

Clausula 7. FIDEICOMISO

@

Inscripcion en el Fideicomiso.

El Acreditante y el Estado acuerdan que el Estado podra liberarse de
sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato mediante
dep6sitos o pagos que se realicen por conducto del Fiduciario del
Fideicomiso al Acreditante. Las Aportaciones Afectadas del
Fideicomiso serén la fuente de pago no exclusiva del Crédito. -
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(ii)  El Estado en este acto autoriza al Acreditante para que, por una parte,
solicite la inscripcién del Crédito en el Registro del Fideicomiso,
conforme al Procedimiento de Inscripcion en el Registro del
Fideicomiso previsto en la clausula Octava del Fideicomiso, esto es
presentando los documentos siguientes:

(a) Una Solicitud de Inscripcién, firmado por el Acreditante y por el
Estado, conforme al Fideicomiso.

(b)  Un Sumario, sustancialmente en los términos del Anexo K y

firmado: por el Acreditante y por el Estado, conforme al
fideicomiso.

(c) Una copia de este Contrato.

(d)  Una copia del Decreto de Autorizacion. o | j //'//\

(e) Un onglnago cOpJ,a certificada de las constancias de inscripcion del
Crédito en &t Regastro Estatal de Deuda Publica del Gobierno d'
Estado, asi como«ep el Reglstro de Obligaciones y Empréstito; /
Entidades Federativis § Miinj ipios-de la Secretaria de Hac1e}7ﬁsa y |
Crédito Publico.

R y.;;é a

® Un on'ginal de la Carta de Cef%caciéi%’de Firmas del Acreedor.

(iii)  El presente Contrato deberd permanecer 'ins.t:r"'é e el Registro del |
Fideicomiso, y el Acreditante tendrd el caractelza,‘dﬂs Fideicomisario en
Primer Lugar bajo dicho Fideicomiso, para todos Tos efectos a los que ‘
haya lugar, durante la vigencia del presente Contrato.

7.2 Derechos bajo el Fideicomiso.

El Acreditante podrd llevar a cabo todos los actos y ejercitar todos los
derechos y/o prerrogativas que se establezcan en el Fideicomiso para los
Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar, la presentacion de
Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Vencimiento
Anticipado y notificaciones de terminacién de Evento de Aceleracion.

7.3 Fondo de Reserya.

(1) Previo a la Disposicion del Crédito, el Estado en este acto se obliga a
aportar al ' Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad
de$11,195,859.00 (once millones ciento noventa y cinco mil
ochocientos cincuenta y nueve pesos 00/100 M.N.), (Ia “Aportacién
al Fondo de Reserva”). El Fiduciario registrard la Aportacién al
Fondo de Reserva en el Fondo de Reserva.
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(i)  El Fondo de Reserva abierto por el Fiduciario a su nombre y en
beneficio exclusivo del Acreditante sera fondeado con recursos del
Estado (incluso con aquellos recursos provenientes de otros
Financiamientos contratados por el Estado) 'y hasta por la cantidad del
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva con la cantidad de MXN
$11,195,859.00 (once millones ciento noventa y cinco mil
ochocientos cincuenta y nueve pesos 00/100 M.N.), (i) para el periodo
comprendido entre los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha
de celebracién del presente Contrato y hasta, pero sin incluir, el 25 de
enero de 2016, y (ii) a partir del 25 de enero de 2016 y hasta la
terminacion de la vigencia del presente Contrato, con los recursos
procedentes. de las Participaciones Afectadas, mismos que seran
separados por el Fiduciario para constituir el Fondo de Reserva en
términos del Fideicomiso. El Fondo de Reserva activara y operara en
Ja forma y términos descritos en el presente Contrato, asi como en el
Fideicomiso. /

. |

(i)  El Acreditante tendré derecho, en términos del Fideicomiso, al abo
fen Ia Guenta Individual del Crédito, de las cantidades existentes
Fofido"de  Reserva del Fideicomiso, para el Servicig/ de
Finaﬁéiag}'"m’ to, intereses y demas accesorios del presente Contfato.

e \{% A, R

B P
N ey By N . »
Cliustila:8. -E)%yros DE ACELERACION \
. \ grr y Lo

8.1  Supuestos. | i
upuestos 3 %%gm?’

« 4
2 s .. i
El incumplimiento por parte del Estﬁgq;’ﬁ cualquiera de las obligaciones \

/

previstas en la Clausula Seis anterior (salvo por atftfellos que constituyan un Causa de

Vencimiento Anticipado), asi jcomo Ja presentacion de una Notificaciéon de
Aceleracion por parte de cualquier Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso
al Fiduciario, en cualquier tiempb, constituira un Evento de Aceleracion conforme al
presente Contrato. : ‘ :

8.2 Notificacién de ‘Acelefacién.

El Acreditante podré presentar al Fiduciario del Fideicomiso una Notificacién
de Aceleracién, de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso y con el presente
Contrato. La Notificacion de/ Aceleracién deberd instruir al Fiduciario del
Fideicomiso para: ‘

(i) transferir a.la Cuenta Individual del Crédito, en la fecha de cada
Ministracién, la Cantidad Limite o, si los recursos disponibles fueran
insuficientes para cubrir el Servicio del Financiamiento, los recursos
del Fondo de Reserva, mientras persista el Evento de Aceleracion, esto
es, hasta que el Fiduciario del Fideicomiso reciba una notificacion de
terminacién de Evento de Aceleracion por parte del Acreditante;

i

8.3  Excesosenla Céntide{d Limite
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El monto en que la Cantidad Limite exceda de la Cantidad Requerida se
utilizard por el Acreditante en términos de la Seccién 3.6 del presente Contrato.

8.4  Programa de Regularizacién.

Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la Notificacién de
Aceleracion, el Estado debera entregar al Acreditante un informe por escrito sobre las
causas del incumplimiento de que se trate y un programa para regularizar dicho

incumplimiento, incluyendo, el plazo en el cual el Estado subsanara el Evento de
Aceleracién de que se trate.

8.5 Terminacién de un Evento de Aceleracién.

(i)  El Evento de Aceleracidn, y las consecuencias del mismo establecidas
en la presente Cldusula Ocho, derivado del incumplimiento por parte
del Estado con cualesquiera de las obligaciones previstas en la
Clausula Seis (salvo por aquellos que constituyan un Causa de |
Vencimiento Anticipado), a satisfaccion del Acreditante, subsistird
hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que el Esta
haya subsanado dicho incumplimiento. Una vez subsanado/ el
incumplirﬁgenfoéqy_e dio lugar al Evento de Aceleraciéon y sujetg’a lo | /
establecido en_la~Seccion 8.5(ii) siguiente, el Acreditante/estard | \\./
obligado, dentrd*dg, los-5(cinco) Dias Habiles siguientes a la fechaen |
la que dicho incum’i‘)lﬁf?mielgwr fue subsanado, a presentar al Fiduciario |

1hngcichide Evento de Aceleracién en términos |
. . NI |
de lo previsto en el Fideicomisp. =+ !

una notificacidn de term'

.. I o . . p o .
(ii)  En el caso que durante-€l periodo en elqueé sg.encuentre pendiente de
, e, -FZ:
ser subsanado un Evento de Aceleracion, ag0hteciere un nuevo Evento
., . , . . Mg et?
de Aceleracion, se observard lo siguiente: %

(a) Las consecuencias del Evento de Aceleracién se ampliardn por
periodos de 6 (seis) meses por cada nuevo Evento de Aceleracion
que se presente, contados a partir de la fecha en la que el Evento de
Aceleracion original debi6 haber sido subsanado;

(b)  Incumplimiento con Programa de Regularizacién. El
incumplimiento por parte del Estado con la obligacién establecida
en la Seccién 8.4 del presente Contrato, tendrd por efecto que el
Evento de Aceleracién y sus consecuencias subsistan hasta la
liquidacion del Crédito o hasta que el Acreditante acuerde por
escrito lo contrario a su entera discrecion.

() El Evento de Aceleracién consistente en la presentacién de una
Notificacién de Aceleracion por parte de cualquier Fideicomisario
en Primer Lugar del Fideicomiso al Fiduciario, serd considerado un
Evento de Aceleracién para efectos del presente Contrato. Por lo
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S N . . . .
El acontecimientq_de -Chalquiera de los siguientes eventos o circunstancia:

(d)

Supuestos

tanto, dicho Evento de Aceleracién y las consecuencias del mismo
establecidas en la presente Cléusula Ocho, subsistiran hasta la
Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que el Estado haya
enviado al Acreditante una copia de la notificacion de terminacion
de Evento de Aceleracion presentada por el Fideicomisario en
Primer Lugar que presentd la Notificacion de Evento de
Aceleracion original.

. El Acreditante estard obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que el estado le proporcion6 copia de la
notificacién de terminacién de Evento de Aceleracién enviada por
el otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciario .
una notificacién de terminacion de Evento de Aceleracion en los
términos de lo previsto en el Fideicomiso.

. i

Clausula 9. CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO.

L ‘*a\
/
S

e, e g 3 e . . /,
constituira una “Causa de Veggim’ieﬁtq.@ntlclpado” conforme al presente Contratg:
B .‘.&T‘ l;‘ 5 . K /)

(iD)

Si el Estado incumple; u 4 0. mas de sus obligaciones de pago

derivadas de este Contrat.?)‘*’f&/o Jos*Pagarés, sin duplicidad, incluyendo
(pero sin estar limitado a) cualtuier gfﬁgmzacién de capital y/o pago
de intereses pagaderos bajo este*® thggfbﬁx/q los Pagarés, sin
duplicidad, por un periodo de 1 (un) dia orfhés-eghtados a partir del dia
en el que el referido pago debi6 efectuarse; 0¥ -

La circunstancia de que cualquier declaracién o certificacion realizada
por o a nombre del Estado (i) en el Contrato, en el Fideicomiso o
cualesquiera de los Anexos de los mismos resultase falso o que el
contenido de dicha declaracién, garantia o certificacion resultase
errénea en cualquier aspecto importante y tenga por consecuencia
inducir o mantener en el error en cualquier aspecto al Acreditante, o
(i) en cualesquier aviso u otro certificado, documento, estado
financiero u otro documento entregado conforme al presente Contrato
(incluyendo las Solicitudes de Inscripcion y los documentos anexos a
las mismas, presentadas en términos del Fideicomiso), resultase falso o
que el contenido de dicha declaracién o certificacion resultase erronea
en cualquier aspecto importante y tenga como consecuencia inducir o
mantener en el error en cualquier aspecto al Acreditante, siempre y
cuando dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u otro
documento no es corregido por el Estado dentro de un plazo de 30
(treinta) dias siguientes a partir de que cualquier Empleado de
Confianza tuvo conocimiento del error o la falsedad del mismo; o
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(i)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

,Q):S‘“;E ; ’71
S «fw 3~. UNIDO
I $
Be

El Estado admita por escrito su 1mp051b111dad de, o esté 1mposN>1htado
para pagar la generalidad de sus deudas al momento en que éstas se
vuelvan exigibles; o

Si ocurre una circunstancia o evento que tenga un Efecto Material
Adverso; 0

El Fideicomiso se extinga o termine su vigencia o efectos por
cualquier razén; o

El Estado no obtenga, renueve, modifique, mantenga o cumpla con
cualquier Autorizacién Gubernamental necesaria para el cumplimiento
de este Contrato, los Pagarés o el Fideicomiso, dentro de un plazo de
30 (treinta) dias a partir de que dicha Autorizacién Gubernamental sea

" necesaria. Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones

Gubernamentales es revocada, terminada, retirada, suspendida,
modificada o desechada o deje de surtir efectos o un tercero o el propio
Estado inicie cualquier procedimiento para revocar, terminar, retirar,
suspender modificar o desechar dicha Autorizacién Gubernamental,

siempre y cuando el Estado no subsane dicha situaciéon dentro de los/ ’

medillas, suﬁcaentes a juicio del Acreditante, a fin de subsanar d

30 (tpeinta) dias s1gulentes a que tuvo conocimiento o no tome}égs
situacion; g o

e

Si el Estado llev abo’ pualquler acto Jundlco tendlente a invalidar,
nulificar o ‘terminar%
Contrato; o

Si el Estado lleva a cabo cualquleruget;g &wo tendlente a terminar el -

Convenio de Coordinacién Fiscal o d otra manera incumple con
cualquiera de las obligaciones previstas en las Secciones 6.5 0 6.6 del
presente Contrato; o

Siel Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a instruir, o

instruye, a cualquier funcionario Estatal o Federal, incluyendo, sin
limitar, a la Secretaria Finanzas y de Administracién del Gobierno del
Estado y/o la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para entregar
las Participaciones Afectadas a una cuenta distinta a la Cuenta
Concentradora del Fideicomiso; o

Si el Estado no guarda una cobertura mensual minima durante la
vigencia del “Crédito” de 1.5 (uno punto cinco) a 1 (uno) sobre la
amortizacién mas alta de principal més intereses y no aporta al
Fideicomiso de tiempo en tiempo los recursos necesarios para
mantener la cobertura mensual minima aqui pactada;

Si cualquier Fideicomisario del Fideicomiso presenta al Fiduciario una
Notificacién de Vencimiento Anticipado; o
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(xii) Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccién
6.1(ii) del presente Contrato, siempre y cuando, dentro del término de
30 dias contados a partir de que el Presupuesto de Egresos
correspondiente hubiere sido publicado, el Estado no realice las
gestiones y acciones necesarias a efecto de subsanar dicho
incumplimiento; o

(xiii) Que se incﬁmpla con cualesquiera de las disposiciones contenidas en
Ja Clausula 7 del presente Contrato.

92  Declaracion de la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado

(1) El Acreditante, tendré el derecho, méas no la obligacién, de declarar un
Causa de Vencimiento Anticipado conforme al presente Contrato y por
+"o tanto:.

(@) .4® ’"Credlto se vencerd anticipadamente y todas las canti
“adgudddag, por el Estado al Acreditante bajo este Contra
exigibles pagaderas,y /

ey

ad

- : Ay rk 2

(b) el Acre:ditaﬂ?:g “tendga derecho de enviar al Fiduciario de
Fideicomiso, unagMgtificacion de Vencimiento Anticipad
informando del vene imitntdsanticipado del Crédito, para qu
efectie las transfereﬁ%‘aﬁ?ﬁ% correspondan en términos del
presente Contrato y del Fid#icomiso, incluyendo el pago integro

del saldo insoluto del Crédito, intereses y demds cantidades
pagaderas bajo el presente Contrato.

AN |
\*~—~_,.._ e

93  Otros Recursos.:

A partir del acontecimiento de y durante la continuacién de un Causa de
Vencimiento Anticipado, el Acreditante podra gjercer cualquier o todos los derechos -
y recursos, incluyendo, sin limitar, o sin perjuicio de los demas derechos y recursos
del Acreditante, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de
cualesquiera Documentos del Financiamiento y de la Ley Aplicable.

Clausula 10. DISPOSIC@IONES MISCELANEAS

10.1 Costos v Gastos.

. El Estado deberad pagar, en caso que las operaciones contempladas en el
" presente no se hayan consumado, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
solicitud respectiva, todos los Gastos. Ademés, el Estado debera pagar todas las
contribuciones que sean pagaderas o determinadas como pagaderas en relacién con la
celebracién, otorgamiento, registro e inscripcion de este Contrato o cualquier otro
Documento del Financiamiento o cualquier otro documento que pueda ser otorgado
en relacién con este Contrato, y conviene en mantener a salvo al Acreditante de
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cualesquiera responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago u
omision en el pago de dichas contribuciones. El Acreditado deberd mantener su

contabilidad de conformidad con las d15p051010nes previstas en las Normas Contables
y en la Ley Aplicable.

- 10.2 Notificaciones.

(1) Toda notificacion que deba hacerse de conformidad con el presente
Contrato, deberd realizarse por escrito mediante fedatario publico,
correo certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo,
en los siguientes domicilios:

(i  ElEstado:
Direccién: Avenida 5 de Febrero, nimero 800 Pte.
Zona Centro, Durango. Durango

C.P. 34000
- Teléfono: (618) 827-0801. //
Fax: (618) 811-3665. [
Correo electronico: cristina.diaz@finanzasdurango.gob.mx. ’ h
Atencién: {C

de Finanzas en tufno o g

Q) EI Acreditante:

Colonia Juérez,
C.P. 06600
Meéxico, D.F.
Teléfono: + 52 618 829 9430 gl
Correo electrénico: lg.montero@bbva com*.w \
Atencién: José Gabriel Montero Pérez \

(i)  En el caso del Estado, las notificaciones también podran efectuarse
mediante escrito presentado en la oficialia de partes de la Secretaria de
Finanzas y de Administracién del Gobierno del Estado, a la atencién
de la C.P. Maria Cristina Diaz Herrera o el Secretario de Finanzas y de
Administracion del Gobierno del Estado en turno.

(iii) Mientras no se notifique por escrito un cambio de domicilio a la otra
Parte, los avisos, notificaciones y demds diligencias judiciales y
extrajudiciales que se hagan en los domicilios indicados, surtiran
plenos efectos.

(iv)  Las Partes estin de acuerdo en que los medios electronicos, opticos o
de cualquier tecnologia, seran utilizadas tinica y exclusivamente como
un sistema ‘de comunicacién informal entre ellas, siendo invalido
cualquier acuerdo tomado a través de estos sistemas, asi como
cualquier notificacién o entrega de archivos enviados por este medio.
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10.3  Cesion.

()

| (i)

(iii)

@v)

? W57415

Este Contrato sera obligatorio para, y operara en beneficio de, y serd
ejecutable para los causahabientes respectivos y cesionarios permitidos
de las Partes del presente Contrato.

E] Estado no podrd ceder, en todo o en parte, O de otra manera
transferir cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de
este Contrato o cualquier otro Documento del Financiamiento, sin el
previo consentimiento por escrito del Acreditante.

A partir del segundo aniversario de la Fecha de Disposicién, el
Acreditante podréa ceder y de cualquier otra forma transmitir todo o
parte de sus derechos y obligaciones bajo el presente Contrato y/o
cualesquier otros Documentos del Financiamiento, ain antes del
vencimiento del Crédito, mediante aviso por escrito al Estado, de

conformidad con la normatividad aplicable: (i) a cualquier otra-

institucién de crédito u otras entidades que formen parte del sistema
financiero mexicano, o (ii) a un fideicomiso o vehiculo similar cuyo
objeto sea el bursatilizar en el mercado de valores mexicano, 10§
derechos de‘cobro del Acreditante al amparo del presente Contrato,/sin
que se requiera el consentimiento del Estado para efectuar / ales
cesiones oifransmisiones.

ta,

Las cesiones y‘-*ﬁraﬁsffiiﬁgi}ones referidas no constituirdn novacién del
Crédito ni-del présente Gontrato. A partir de cualquiera de’dichas
cesiones o transmisibiiesy’ el cesionario o causahabiente” serd
considerado . como “Acréﬁitggf % para efectos de este Contrato,
quedando sujeto en las dispdé'”l”cioneg,i':‘?ag ismo, en el entendido de
que, previa notificacién por escrito Al Acreditante el Estado, debera
llevar todos los actos necesarios para qﬁergighfifé,ysién se inscriba en el

Registro Estatal, Registro Federal y en el Ré’gl;ﬁo del Fideicomiso.

10.4  Ausencia de Renuncia; Recursos Acumulativos.

()

@iD)

La omisién o retraso por parte del Acreditante en el ejercicio de
cualquier derecho, poder o privilegio conforme al presente 0 conforme
a cualquiera de los Documentos del Financiamiento, en ningun caso
tendra el efecto de una renuncia a los mismos por parte del
Acreditante. .

El ejercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder o
facultad derivado del presente Contrato o de cualquier otro Documento
del Financiamiento no precluird el ejercicio, presente o futuro, de
cualquier otro derecho, poder o privilegio derivado del presente
Contrato o de cualquier otro Documento del Financiamiento.
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(iii)

(iv)

Ninguna renuncia o aprobacién por el Acreditante serﬁ%pEchAa

operaciones posteriores, salvo que se establezca lo contrario en dicha

renuncia o aprobacién. Ninguna renuncia o aprobacién conforme al

presente Contrato requerird que se otorgue o niegue cualquier renuncia
0 aprobacidn posterior.

Todos los recursos, ya sea bajo este Contrato u otro Documento del
Financiamiento o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable o de otra
manera otorgados al Acreditante, seran acumulables y no alternativos.

10.5 Reemplazo.

En caso de que el Acreditante reciba cualquier pago por o en nombre del
Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente, invalidado, declarado como
fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado, dicho monto
se considerard como si nunca hubiere sido pagado al Acreditante y, en consecuencia,
el Estado estard obligado a cubrir el monto de principal méas los intereses
correspondientes sobre ‘dicho monto al Acreditante dentro de los diez (10) Dias

Hébiles siguientes a la fecha en la que el monto correspondiente hubiere sido |
devuelto al Estade

10.6 E]emplaresf ,;;v%‘ v

t‘
~ Este Contrato se ﬁ afaf cualquler numero de ejemplares y por la
en ejemplares separados, cad" o g Jos cuales cuando sea firmado y entregado de

i

'.;.we‘

Partes

esta manera sera un ongmal sentendldo de que todos éstos conjuntamente
constituirdn uno Y el mlsmo 1nstrumento ,Q\df::
10.7 ModiﬁcaciénoRenuncia. s

)

(i)

Ninguna d1sp05101on de.-este Contrato o de cualquier otro Documento
del Financiamiento podrd ser modificada, reemplazada, reformada o
renunciada, ‘excepto por ui*instruménto por escrito firmado por el
Acreditante y el Estado, salvo en la medida de que se trate de derechos
o facultades del Acreditante, mismas que podran ser renunciadas por el
Acreditante de manera unilateral en cualquier momento por escrito.

Cualquier renuncia y cualquier modificacién, reemplazo o reforma
realizada o celebrada de acuerdo con el inciso (a) anterior sera
obligatoria para el Estado y para el Acreditante.

10.8 Divisibilidad.

(1)

La invalidez de cualquier clausula o parrafo de este Contrato no
afectara las demés disposiciones del presente, las cuales deberan

continuar v1gentes y deberéan interpretarse como si dicha cldusula o
parrafo nunca hubiere sido insertado.
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(i)  En el supuesto de que el presente Contrato o el Fideicomiso fuere
declarado o resultare nulo o ineficaz, renaceran las obligaciones del
Estado a favor del Acreditante en los términos del Contrato de Crédito
junto con las garantias y/o fuentes de pago correspondientes, como si
los mismos nunca se hubieren extinguido.

10.9 Legislacién Comim del Distrito Federal.

No obstante lo dispuesto por las Partes en la Cl4usula 10.4 y de la naturaleza
mercantil de este Contrato , para el caso de que se determine mediante sentencia
ejecutoriada que el Cédigo Civil para el Distrito Federal es de aplicacion supletoria al
presente, las Partes en este acto renuncian irrevocablemente al derecho de ejercer la
accién tendiente a recuperar el equilibrio en las obligaciones a su cargo bajo el
presente Convenio, a que se refiere los Articulos 1796 y 1796 Bis del Cédigo Civil
para el Distrito Federal. | ’ '

v

10.10 Titulo Eiecuﬁyg. . /

El presente Con%rata; 'é@njpntamente con el estado de cuenta certificado por el
contador debidamente fapt_ggg{fac‘fo"” or el Acreditante, serd titulo ejecutivo, de g’
* conformidad con lo dispuesto pexx;’egaﬁ

_ . "y

ﬁ
10.11 Asesorfa y Negociacién Mt 2. 7 2 j !
f L g A/
Cada una de las Partes ha tenido acceso ﬁg@g@sesores legales de su eleccion ’1\
para la negociacién de este Contrato. Por lo tént%,@‘g Pattes convienen que el mismo
ha sido negociado y preparado conforme a la soﬁ@ﬁ%@ireccién ¢ interpretacion \
conjunta de las Partes en igualdad de condiciones, con®lgtonsejo y participacién de \‘
sus respectivos asesores legales, por lo cual se interpretara de acuerdo con sus
términos sin favorecer a alguna de las Partes. Las Partes reconocen y convienen que
han sido las encargadas de preparar, o supervisar la preparacién, de los anexos y
apéndices del presente Contrato. '

10.12 Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

Las Partes se obligan a cumplir integramente las obligaciones que se contraen
en este acto, ain en presencia de caso fortuito o fuerza mayor, y aceptan su
responsabilidad. ‘

10.13 Informacion Crediticia.

Para cumplir con lo dispuesto por la Ley para Regular las Sociedades de
Informacién Crediticia, el Estado en este acto autoriza expresa € irrevocablemente al
Acreditante para realizar, durante la vigencia del presente Contrato, consultas
periddicas y proporcionar informacién, segin éste estime conveniente, a las
sociedades de informacién crediticia respecto del historial crediticio del Estado. En
adicién a las instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones de Crédito, el Estado
autoriza al Acreditante para que, durante las vigencia del Contrato divulgue la
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informacién que se derive de las operaciones a que se hace referencia los
Documentos del Financiamiento, en la medida en que lo requiera la Ley Aplicable, €l
Banco de México y demds Autondades Gubernamentales que correspondan.

10.14 Legislacién vy jurisdiccion aplicable.

1) Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del
presente Contrato las Partes se someten a las leyes federales de los
Estados Unidos Mexicanos.

(i) Las Partes de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter
cualquier controversia que se derive de la interpretacién o
cumplimiento del presente Contrato a los Tribunales Federales
competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes
renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder
por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

-10.15 Acuerdo Total. - P
) / | ""\
Este contrato representa el- acuerdo definitivo y completo de las partes del / /{
presente, y todas las negomacmnes previas, declaraciones, entendimientos, CSCI‘I'[(;}/ g“
pet

3
‘t
{
H

declaraciones de cualquier rxémraleza son en este acto sobreseidos en su totalidad
los términos de este contrato

INICIO DEL MISMO.
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EL ESTADO LIB OBERANO DE DURANGO

PoR: C. MARIA CRISTTN Diaz HERRERA
SECRETARIO DE FINANZAS Y DE ADMINIST. CION DEL GOBIERNO DEL ESTADO

| inci ?{ 0/S
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recha del Contrato de Crédito

Durango, Dgo., aﬁ_dere 05

JBLICA DEL ESTADO
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Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Apertura de Crédito Simple, de fecha 7
de diciembre de 2015, celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Durango, como
Acreditado y BBVA Bancomer, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, como Acreditante.
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BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA,
- INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBY A BANCQMER

' POR: JOSE GABRIEL MONTERO PEREZ
CARGO: REPRESENTANTE LEGAL

RNARDINO'SANTOS RUBIO
ESENTANTE LEGAL fj/

Hoja de firmas correspondiente al Contrato de Apertura de Crédito Simple, de fecha 7
de diciembre de 2015, celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Durango, como
Acreditado y BBVA Bancomer, Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, como Acreditante.
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CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE A
SIMPLE

QUE CELEBRAN

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE DURANGO;

BANCO BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER.

27 DE NOVIEMBRE DE 2017
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CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO
SIMPLE CELEBRADO ENTRE EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE DURANGO,
EL ACREDITADOO EL ESTADO, Y BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA

DE 2017, CELEBRAN LAS SIGUIENTES “PARTES”:
A. En calidad de Acreditado:

1. El Estado Libre y Soberano de Durango (el “Estado” o el “A&edj
conducto del titular del Poder Ejecutivo, a través del titular de la§ :
Finanzas y de Administracién del Estado de Durango (la Secretarla I
representada en este acto por su titular, el C.P. Jesus Arturo Diaz Medina; y

B. En calidad de Acreditante:

1. BBVA Bancomer, Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer (el “Acreditante”), representado en
este acto por sus apoderados Lic. Alejandro Martinez Diaz y Julieta Anahi
Flores Gonzalez.

DE ACUERDO CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

UNICO. Contrato de Crédito. Con fecha 7 de diciembre de 2015, el Acreditante y el
Acreditado, celebraron un Contrato de Apertura de Crédito Simple (el “Contrato de
Crédito”), por un monto de hasta $980’000,000.00 (novecientos ochenta millones de
pesos oo/100 M.N.). (el “Crédito”). Asi mismo y para el exacto cumplimiento de las
obligaciones y en especial la de pago, el Acreditante afecté dentro del Fideicomiso
que sirve como medio de pago del Contrato de Crédito, (el “Fideicomiso”), que el
Acreditante en su calidad de Fideicomitente constituy6 con Evercore Casa de Bolsa,
Sociedad Andnima de Capital Variable, Division Fiduciaria (el “Fiduciario”),
precisamente el dia 26 de abril de 201, el 5.46 % (cinco punto cuarenta y seis por
ciento) de los derechos sobre las Participaciones que en ingresos federales le
corresponden, asi como el ejercicio de tales derechos.

e
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El Contrato de Crédito quedd debidamente inscrito ante: (i) el Registro de Deuda
Publica del Estado de Durango (el “Registro Estatal”), el dia 7 de diciembre de 2015,
bajo la inscripcidn 023 / 2015; y (ii) el Registro de Obligaciones y Emprés ILQs de
Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de Hacie

Pubhco (actualmente el Registro Pubhco Umco) (el Remstro Pu

“ Tae b

Contrato del Contrato de Crédito se adjunta al presente Convenio
para formar parte integrante del mismo.

DECLARACIONES s
I.  Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretaria, que:

a) Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, organizada
conforme a los principios establecidos en términos de los articulos 40, 43 y
demas aplicables de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos
(la “Constitucion Federal”), asi como el articulo 62 y demas aplicables de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Durango (la
“Constitucién Estatal”);

b) De conformidad con lo establecido en el articulo 23, segundo parrafo, de la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la
“Ley General de Disciplina”); 8, fraccion III, de la Ley de Deuda Publica del
Estado de Durango y sus Municipios (la “Ley de Deuda Publica”); y ss,
parrafo segundo, de la Ley de Disciplina Financiera y de Responsabilidad
Hacendaria del Estado de Durango y sus Municipios (la “Ley Local de
Disciplina”), el Estado tiene la facultad para suscribir el presente Convenio;

¢) EI CP. Jesis Arturo Diaz Medina, titular de la Secretaria, acredita la
personalidad con la que comparece a la celebracién de este Convenio con
copia de su nombramiento de fecha 15 de septiembre de 2016, expedido por el
Gobernador del Estado, el Dr. José Rosas Aispuro Torres, el cual se adjunta al
presente como Anexo B, y quien estd facultado para celebrar el presente
Convenio, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30, fracciones XXVI
y LXXV, de la Ley Orgdnica de la Administracion Publica del Estado de
Durango; 8, fraccion Ill, de la Ley de deuda; 7, fracciones VII y XXVI, del
Reglamento Interno de la Secretaria de Finanzas y de Administracion del
Gobierno del Estado de Durango; mismas facultades que no le han sido
modificadas, limitadas o revocadas en forma alguna a la fecha del presente

Convenio;

L]
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d) La celebracién por parte del Estado de este Convenio y las operaciones
contempladas en el mlsmo no requieren autorlzacmn espec1ﬁca del Congreso.,

', géﬁg" DF;

a) Fue constituida de conformidad con las leyes de México, segtin se desprende
de sus estatutos vigentes contenidos en la escritura publica No. 66,622, de
fecha 16 de noviembre de 2000, otorgada ante la fe del Lic. Carlos de Pablo
Serna, notario publico No. 137 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue
inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
México, bajo el folio mercantil No. 64010 de fecha 14 de diciembre del 2000.

Una copia de los estatutos vigentes del Acreditante se adjunta al presente
como Anexo C;

b) Los sefiores Alejandro Martinez Diaz y Julieta Anahi Flores Gonzdlez cuentan
con facultades suficientes para celebrar el presente Convenio por parte del
Acreditante, segun se desprende de la escritura publica No. 17873, de fecha 17
de enero de 2017, otorgada ante la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna, notario
publico No. 137 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo
el folio mercantil No.64010. y con Escritura Pdablica Numero (117,924), que
paso en la Ciudad de México, con fecha 24 de enero del 2017, otorgada ante la
fe del Licenciado Carlos de Pablo Serna, Notario Pablico Numero Ciento
treinta y siete de esa Ciudad, bajo el folio mercantil No. 64010 la cual contiene
el poder otorgado a su favor. Una copia de dichas escrituras publicas se
adjuntan al presente como Anexo D;

c) Cuenta con todas las autorizaciones necesarias para celebrar este Convenio, y
los términos del mismo se ajustan a dichas autorizaciones; y

d) Es su intencidn celebrar el presente Convenio, conforme a los términos que
mas adelante se indican.

III.  Declaran las Partes;

a) Que reconocen la celebracion del Contrato de Crédito, el cual se encuentra
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vigente;

de reestructurar el Crédito;

¢) Que el saldo del Crédito al 27 de noviembre de 2017, es por
$968’444,207.00 (novecientos sesenta y ocho millones cuatrocit
y cuatro mil doscientos siete pesos oo/100 M.N.); y

R1tos c\uaren a
\s %“"‘nr\l -..ui

d) Que, en virtud de la celebracién del presente Convenio, quedan sin efecto las
clausulas del Contrato de Crédito que sean modificadas mediante el presente
Convenio.

En virtud de lo anterior, las Partes acuerdan las siguientes:

CLAUSULAS

Primera. Términos Definidos.

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen en este Convenio tendran el
mismo significado que se les atribuye en el Contrato de Crédito, salvo que se definan
de otra manera en el presente Convenio.

Segunda. Objeto del Convenio.

Este Convenio tiene como objeto mejorar condiciones originalmente pactadas en el
Contrato de Crédito, lo anterior, con el fin de dar cumplimiento al articulo 23,
segundo parrafo, de la Ley General de Disciplina, 8, fraccion III, de la Ley de Deuda
Publica; y 53, parrafo segundo, de la Ley Local de Disciplina, por lo tanto se reduce el
Margen Aplicable para Tasa de interés de 0.81% ao.57%,y se reduce el Porcentaje
Asignado de las Participaciones Afectadas que sirven como fuente de pago del
Contrato de Créditode 5.46% a 5.35%, de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el presente Convenio.

Tercera. Modificaciones.

”noowu

3.1. Las Partes acuerdan modificar los términos definidos: “Fecha de Pago”, “Margen
Aplicable” (se modifica Gnicamente la tabla sefialada en el término definido),
“Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas”, “Registro Federal” y
“Tasa de Interés”, todos ellos de la Clausula 1.1 del Contrato de Crédito, para que,
desde la celebracion de este Convenio, queden redactados como sigue:

a caZQtldad de;,-

¢ O
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1.1. Términos definidos

[.]

e

mmmmm

si dicha fecha no es un Dia Habil, entonces la fecha de pago ser €
Dia Habil inmediato siguiente, (ii) la Gltima Fecha de Pago serd la
Fecha de Vencimiento.

“Margen Aplicable” significa los porcentajes aplicables de
conformidad con la siguiente tabla, dependiendo de la calificacion

del Crédito o su equivalente dependiendo de la Agencia
Calificadora:

Calificacion del Crédito Margen
FITCH |S&P |HR MOODY'S | Grados | Aplicable
de riesgo

AAA AAA | AAA | Aaa A1 0.57%
AA+ AA+ | AA+ | Aa Al 0.57%
AA AA AA Aaz A1 0.57%
AA- AA- | AA- | Aaz Az 0.83%
A+ A+ A+ A1 A2 0.87%
A A A Az B1 0.91%
A- A- A- A3z B1 0.95%
BBB+ | BBB+ | BBB+ | Baai B2 1.01%
BBB BBB | BBB | Baaz B2 1.07%
BBB- BBB- | BBB- | Baas B3 1.13%
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“Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas” significa

N s

para pagar dicho Financiamiento, de conformidad ¢
Documentos del Financiamiento y la Constancia de Ini%
correspondiente, el cual serd calculado por el Fiduct
términos de la Clausula Octava, numeral 8.5 del Fideicomis
inscribir el financiamiento en el Registro del Fideicomiso y g
relacion con el presente Crédito, no podrd representar und-
cantidad menor a la equivalente al 5.35% (cinco punto treinta y
cinco por ciento) de las Participaciones

“Registro Federal” significa el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

“Tasa de interés” es la tasa anual equivalente a la Tasa TIIE (o
la que la sustituya) mds el Margen Aplicable.

3.2. Las Partes convienen adicionar el inciso (iii), de la Clausula 6.3 del Contrato de
Crédito, para que, desde la celebracién de este Convenio, quede redactado de la
siguiente forma:

6.3 Calificacion Crediticia.
(i) a (iii) (......)

(iii) En el caso de que el Estado reciba una calificacién
crediticia en un nivel de BBB+ o su equivalente en la
escala nacional, otorgada por al menos una Agencia
Calificadora, el Estado deberd de restituir dicha
calificaciéon, mediante una calificacién otorgada por
una Agencia Calificadora distinta a la que haya
calificado el Crédito, en un nivel de A- o su
equivalente en la escala nacional en un plazo mdximo
de go (noventa) dias naturales.

3.3. Las Partes acuerdan modificar el inciso (i), de la Clausula 6.9 del Contrato de
Crédito, para que, desde la celebracion de este Convenio, quede redactada como
sigue:

6.9 Endeudamiento.
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(i) Caracteristicas de los financiamientos. Salvo por los p
suscritos por el Estado a proveedores de bienes o
derivados del curso ordinario de operaciones, los financi
nuevos a ser contratados por el Estado e inscrito§ _
Fideicomiso deberdn ser destinados al refinanciamienfo y/g%
reestructura de los financiamientos que, en su momeﬁbo,,se
destinaron a inversiones publicas productivas.

3.4. Las Partes acuerdan modificar la Clausula 6.14 del Contrato de Crédito, para
que, desde la celebracién de este Convenio, quede redactada como sigue:

6.14 Porcentaje Minimo del Porcentaje Asignado de las
Participaciones Asignadas.

El Fiduciario deberd mantener, en todo momento, como Porcentaje
Asignado de las Participaciones Afectadas el equivalente al
Porcentaje de Participaciones estipulado respecto del Crédito vy,
por consecuencia en el Sumario, que serd de 5.35% (cinco punto
treinta y cinco por ciento)de las Participaciones. Debiendo en
todo momento guardar dicho porcentaje una cobertura mensual
minima durante la vigencia del Crédito de 3 (tres) a (uno) sobre
la amortizacion de principal mds intereses del mes corriente, en el
entendido que si la afectacion no es suficiente para cubrir dicho
aforo, el Estado deberd aportar al Fideicomiso, de tiempo en
tiempo los recursos necesarios para mantener la cobertura
mensual minima aqui pactada.

3.5. Las Partes convienen modificar los incisos (i) y (iii) de la Clausula 6.8 del
Contrato de Crédito para que, desde la celebracién de este Convenio, queden
redactados de la siguiente manera:

6.18 Cobertura de Tasa de Interés.

(i) En o antes del 31 de diciembre de 2017 el Estado debera
celebrar una operacién financiera derivada (incluyendo sin
limitar, swap, cap, collar), con la institucidn financiera mexicana
de su eleccién, que debera cubrir en todo momento por lo menos
el 100% (cien por ciento) del saldo insoluto del Crédito, respecto
de las variaciones adversas en las tasas de intereses del Crédito.
Dicha cobertura deberd ser contratada por un plazo minimo de 3
(cinco) aiios contados a partir de su contratacion.

i
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(i) (o).

AL ik

(iii) El Esrado debera entregar al Banco ewdenc:a doc

;?017 (fﬂ &

e \rlr

redactada como sigue:
7.3. Fondo de Reserva.

(i) El Estado en este acto se obliga a aportar al Fideicomiso, de

manera irrevocable, la cantidad equivalente a tres veces el pago
inmediato anterior_de principal e intereses ordinarios (la
“Aportacion del Fondo de Reserva”). El Fiduciario registrard la
Aportacion al Fondo de Reserva en el Fondo de Reserva.

(ii) El Fondo de Reserva abierto por el Fiduciario a su nombre y en
beneficio exclusivo del Acreditante serd fondeado con recursos del
Estado y hasta por la cantidad del Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva con la cantidad equivalente a tres veces el pago
inmediato anterior de principal e intereses ordinarios, (i)
entre los 20 (veinte) Dias Hdbiles siguientes a la fecha de
celebracion del presente Contrato y hasta, pero sin incluir,
el 28 (veintiocho) de noviembre de 2017, y (ii) a partir del 28
(veintiocho) de noviembre de 2017 y hasta la terminacién de la
vigencia del presente Contrato, con los recursos procedentes de las
Participaciones Afectadas, mismos que serdn separados por el
Fiduciario para constituir el Fondo de Reserva en términos del
Fideicomiso. El Fondo de Reserva activard y operard en la forma y
términos descritos en el presente Contrato, asi como en el
Fideicomiso, en el entendido que s la afectacién no es suficiente
para cubrir la cantidad del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el
Estado deberd aportar al Fideicomiso de tiempo en tiempo los
recursos necesarios para mantener la cantidad del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva.

3.7. Las Partes acuerdan modificar el contenido del inciso (x) de la Clausula g.1 del 0N -

Contrato de Crédito, para que, desde la celebracién de este Convenio, quede
redactada como sigue:
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9.1 Supuestos

[..]

(x) Si el Estado no guarda una cobertura mensual minima
la vigencia del Crédito de 3 _(tres) a 1 (uno) sobre el pac s
principal_mds_intereses del mes corriente y no aptta iz
Fideicomiso, de tiempo en tiempo los recursos necesarios g
mantener la cobertura mensual minima aqui pactada;

3.8. Las Partes acuerdan modificar el inciso (i) y (ii) de la Clausula 10.2 del Contrato
de Crédito para que, desde la celebracion de este Convenio, quede redactada
como sigue:

10. Notificaciones.

(i) Toda notificacién que deba hacerse de conformidad con el
presente Contrato, deberd realizarse por escrito, correo
certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo,
en los siguientes domicilios:

(i) El Estado:

Direccién: Boulevard Felipe Pescador No. 8oo, Col. Centro,
Durango, C.P. 34000.

Atencion: C.P. Jesus Arturo Diaz Medina.

Teléfono: +52 (618) 137 50 00 y 137 50 01 Ext. 75000 y 75501
Correo electronico: arturo.diaz@durango.gob.mx

(ii) El Acreditante:

Direccion: Paseo de la Reforma 510 Colonia Judrez,
C.P.06600, Ciudad de México

Atencion: Alejandro Martinez Diaz

Teléfono: +52 (61) 8829 9430

Correo electronico: alejandro.martinez.diaz@bbva.com

(ii) En el caso del Estado, las notificaciones también podrdn
efectuarse mediante escrito presentado en la oficialia de partes de
la Secretaria de Finanzas, a la atencion del C.P. Jestis Arturo
Diaz Medina o al titular de la Secretaria de Finanzas en
turno.

Cuarta. No Novacion. \j

10
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incurridos en la preparacmn, ﬁrma ratlﬁcaaon notlﬁcacmn reg1st v
administracién del presente Convenio debidamente justificados y comprobados y
cualquier otro acto o documento que deba celebrarse o entregarse conforme al
presente Convenio.

Sexta. Integridad del Contrato de Crédito. _

Las Partes acuerdan que el Convenio formard parte integrante del Contrato de
Crédito; en consecuencia, el contenido del Convenio no podra interpretarse sin
hacer una rigurosa referencia a y una lectura integral de las disposiciones pactadas
en las clausulas del Contrato de Crédito.

Séptima. Notificaciones.

Las Partes convienen que todos los avisos, notificaciones, solicitudes y demas
comunicaciones que deban darse a cualquiera de las Partes de este Convenio, se
realizardn conforme a lo previsto en el Contrato de Credlto, segin el mismo ha sido
modificado en términos del presente Convenio.

Octava. Ejemplares. _
Este Convenio podra ser firmado en cualquier nimero de ejemplares, cada uno de

los cuales debera de considerarse como un original.

Novena. Divisibilidad.

En su caso, la invalidez de una o mas de las Clausulas o disposiciones del presente
Convenio no afectara la validez, obligatoriedad o exigibilidad del resto de
disposiciones, cldusulas o estipulaciones contenidas en el mismo. En este supuesto,
el Convenio debera interpretarse como si la Clausula o disposicién declarada
invalida o ilicita no formara parte del mismo.

Decima. Obligaciones de hacer.

1. El Acreditado se obliga a entregar al Acreditante, dentro de los 10 (diez) dias
naturales sigujentes a la fecha de celebracién del presente Convenio, el
documento firmado por el titular de la Secretaria de Finanzas y de
Administracion del Estado de Durango, el C.P. Jestis Arturo Diaz Medina, que
contenga el “Resultado del Analisis de las Condiciones Contractuales para
Reestructuras o Refinanciamientos que no cuentan con Autorizacién de la

11



presentarse en los términos previstos en los Lineamientos de la Metodologiz
el Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivogss
Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las

Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos (los “Lineamientos”).

de recepcion por parte de Unidad de Coordinacién de Entidades Federativas
(UCEF) de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

3. El Acreditado gestionara y obtendra la inscripcién del presente Convenio, en un
plazo no mayor a 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha de firma
del presente Convenio, ante: (i) el Registro Estatal; (ii) el Registro Publico Unico;
y (iii) ante el Registro del Fiduciario.

4. El Acreditado debera entregar al Acreditante en un plazo no mayor a 15 (quince)
dias naturales contados a partir de la fecha de firma del presente Convenio, (i)
constancia de inscripcién en el Registro Estatal; (ii) constancia de inscripcién en
el Registro Publico Unico, y; (iii) la constancia de inscripcién por parte del
Fiduciario.

En el supuesto que el Acreditado no entregue al Acreditante la constancia de
inscripeion en el Registré Piablico Unico y/o en el Registro del Fiduciario dentro
del plazo establecido en este numeral, el Estado gozard de un periodo de cura de
35 (treinta y cinco) Dias Habiles, para poder subsanar la falta de entrega de la
evidencia de inscripcion en el Registro Publico Unico y/o en el Registro del
Fiduciario, antes mencionados.

Las Partes convienen expresamente, que en el supuesto que el Acreditado incumpla
con (i) las Obligaciones de hacer previstas en los numerales primero y segundo de la
presente clausula y/o (ii) no subsane la falta de entrega de la constancia de
inscripcion en el Registro Publico Unico y/o en el Registro del Fiduciario dentro del
plazo mencionado en el numeral cuarto, segundo pdrrafo de esta Cldusula; el
Acreditante tendra el derecho, mas no la obligacion, de resolver los acuerdos
pactados en el presente Convenio y consecuentemente se retrotraeran los efectos
hasta antes de su celebracién, con lo cual todo lo modificado en el presente
Convenio quedara sin efectos.

Décima Primera. Jurisdiccién y Legislacion Aplicable.

Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del presente \
Convenio, las partes se someten a las leyes Federales de los Estados Unidos
Mexicanos. Igualmente, las Partes acuerdan, de manera expresa e irrevocable,

12
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del presente Convenio a los Tribunales Federales competentes en ¢
México. Asimismo, las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o/t
pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domickléé
futuro. 5

Las Partes firman el presente Convenio en la fecha que se sefiala al inic}

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Anexo A

Anexo B

Anexo C

Anexo D

Versiéon de Firma

LISTADO DE ANEXOS

Contrato de Crédito.
Nombramiento del Secretario de Finanzas y de & .k;"

Estatutos Vigentes del Acreditante.

Poderes de los representantes del Acreditante,



NUMERO OCHO DE ESTA CIUDAD EN EJERCICIO: CERTIFICA: Q
comparecieron los sefiores ALEJANDRO MARTINEZ DIAZ y JULIETA AN '_;t IRES' |},
GONZALEZ, en representacion de BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION\DE "_. V-
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, asi como el sefior §,P. JESUSZ ,;‘{
ARTURO DIAZ MEDINA en su caracter de Secretario de Finanzas y de Admlms\!t\a\acmn del i 7
Estado de Durango; quienes por sus generales manifestaron ser: a).- El sefior ALEJ}I\‘%@ o
MARTINEZ DIAZ, mexicano, Funcionaric Bancario, coriginaric de
burango, GG | .
con domicilic convencional en Avenida Veinte de Noviembre Mil nueve Oriente de ésta
Ciudad de Durango. Quien de conformidad con lo dispuesto por el articulo treinta y uno de
la ley del Notariado del Estado de Durango, se [dentlflco con la Credenc;al de Elector Nimero
I e e ———————————————
uno); b).- La sefiora JULIETA ANAHI FLORES GONZALEZ, mexicana, s
I Funcionario Bancario, originaria de Durango, I
. ' con domicilio convencional en Avenida Veinte de

Noviembre Mil nueve Oriente de ésta Ciudad de Durango. Quien de conformidad con lo
dispuesto por el articulo treinta v uno de la ley del Notariado del Estado de Durango, se

identificd con la Credencial de Elector Nimero
), v c).- El sefior JESUS ARTURO DIAZ

MEDINA mexmano _ ‘Contador Publico, originario de esta ciudad de
Durango, I
con domicilio en Boulevard Felipe Pescador Numero 800 (ochocientos) colonia centro de esta
Ciudad de Durango, con Clave Unica de Registro de Poblacién Ndmero
I Cuien de conformidad con lo dispuesto por el articulo 31-treinta y
uno de la Ley del Notariado del Estado de Durango se identifico con la Credencial de Elector
expedida por el Institute Federal Electoral numero IS
s . Otorgantes del Convenio Modificatorio que
antecede, el cual me exhiben junto con los anexos que en dicho instrumento se mencionan,

y solicitAndome la ratificacion de las firmas del mismo expusieron: Que ratifican en todas vy
cada una de sus partes el contenido del documento anterior, firmandelo en mi presencia, por
lo que doy fe de la autenticidad de sus firmas, contando las personas anteriormente
nombradas, a mi juicio, con plena capacidad legal para contratar y obligarse pues nada me
consta en contrario. Acreditando los sefiores ALEJANDRO MARTINEZ DIAZ y JULIETA
ANAHI FLORES GONZALEZ la legal existencia y su personalidad como Apoderados de
BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, con la siguiente documentacién: 1.- El sefior
ALEJANDRO MARTINEZ DIAZ, con la escritura publica numero Ciento diecisiete mil
ochocientos setenta y tres, del Volumen Dos mil ciento cuarenta y dos, que paso en la
Ciudad de México, Distrito Federal, con fecha diecisiete de Enero de Dos mil diecisiete, ante
la fé del Licenciado Carlos de Pablo Serna, Titular de la Notaria numerc Ciento treinta y
siete, la cual contiene el poder otorgado a su favor, con facultades para el
otorgamiento de este documento. 2.- La sefiora JULIETA ANAHI FLORES GONZALEZ, con
la Escritura Publica NUmero Ciento diecisiete mil novecientos veinticuatro, del Volumen Dos
mil ciento cuarenta y tres, que pasé en la Ciudad de México, Distrito Federal, con fecha
veinticuatro de Enero de Dos mil diecisiete, ante la fé del Licenciado Carlos de Pablo Serna,
Titular de la Notaria ndmero Ciento treinta y siete, la cual contiene el poder otorgado a
su favor, con facultades para el otorgamiento de este documento. 3.- BANCOMER,
SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, en los términos de la Ley Reglamentaria del Servicio
Publico de Banca y Crédito es una institucion de derecho publico, con personalidad juridica y
patrimonio propio, resultante de la transformacion de Bancomer, Sociedad Andnima,
efectuada mediante decrete publicado en el Diario Oficial el 29 de Agosto de 1983 e
inscrita en el Registro Plblico de Comercio del Distrito Federal en folio mercantil
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ordend la transformacion de Sociedad Nacional de Crédito a SOCIEDAD ANONIMA.- El dia 17
de Octubre de 1991 fue publicado en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el cual
se transformdé BANCOMER, SCCIEDAD NACIONAL DE CREDITO a BANCOMER, SOCIEDAD
ANONIMA, precisandose claramente en su Articulo 1o QUE: BANCOMER, SOCIEDAD
ANONIMA, conservara su misma Personalidad Juridica y Patrimonic y en el Articulo 7o del
decreto antes sefialado, se precisa que los Nombramientos, Poderes, Mandatos y en general,
las representaciones y las facultades concedidas por la Sociedad que se transforma,
subsistirdn en sus términos en tanto no sean modificados o revocados. Asimismo, los
representantes legales de BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQ, justifican el cambio de denominaciéon con la Escritura
Piblica Numero 16,286 Libro 366, de fecha 6 de Julio de 1992, pasada ante la fé del
Licenciado Rogelio Magafia Luna, Titular de la Notaria Nimero 156 del Distrito Federal, la
cual quedd debidamente inscrita bajo el folio mercantil nimero 64,010 en el Registro Publico
de México, Distrito Federal, y el cual en su parte conducente dice:- "LIBRO TRESCIENTOS
SESENTA Y SEIS.- DIECISEIS MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y SEIS.- MEXICQO, DISTRITO
FEDERAL, a seis de julic de mil novecientos noventa y dos.- RCGELIO MAGARNA LUNA, Titular
de la Notaria NUmero Ciento Cincuenta y Seis del Distrito Federal, hago constar: LA
COMPULSA DE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE BANCCMER, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO, que realizdé a solicitud del
Licenciado CARLOS HEREDIA NAVARRO, al tenor de los siguientes antecedentes y clausula:
ANTECEDENTES.- I.- ... XXVIIL.- Por escritura niumero quince mil doscientos setenta y
nueve, de fecha diecisiete de diciembre de mil novecientos noventa y uno, ante mi, cuyo
primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pliblicc de Comercio de esta Capital, en el
Folio Mercantil nimero sesenta y cuatro mil diez, el dia diecisiete de Febrero de Mil
novecientos noventa y dos, se hizo constar la protocolizacién del acta de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de BANCOMER, SOCIEDAD ANCNIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, celebrada el dia veintinueve de noviembre de mil novecientos noventa y uno, en
la que entre otros se tomé el acuerdo de aprobar los estatutos sociales de la sociedad.-
XXIV.- Por oficio nimero ciento uno guidn cero cincuenta y siete, de fecha veintisiete de
enero de mil novecientos noventa y dos, la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, aprobo
los Estatutos Sociales de BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, protocolizados en la escritura relacionada en el antecedente anterior.- XXV.- Por
escritura nimero quince mil seiscientos cuarenta y dos, de fecha nueve de marzo de mil
novecientos noventa y dos, ante mi, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Piublico de Comercio de esta Capital, en el Folio Mercantil nimero sesenta y cuatro mil diez,
el dia trece de mayo de mil novecientos noventa y dos, se hizo constar la protocelizacion del
acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de BANCOMER, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, celebrada el dia seis de febrero de mil
novecientos noventa y dos, en la que se tom¢ el acuerdo de modificar los articulos primero,
tercero, noveno y vigésimo segundo de los estatutos de la sociedad.- XXVI.- Por oficio
ndmero ciento dos guidén E guion trescientos sesenta y siete guién DGBM guién tres romano
guién mil quinientos diecinueve, la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, aprobé las
reformas a los Estatutos sociales de BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, protocolizadas en la escritura relacionada en el antecedente anterior.-
Expuesto lo anterior, el compareciente otorga la siguiente: CLAUSULA.- UNICA.- A solicitud
del sefior Licenciado Carlos Heredia Navarro, a continuacion compulso los estatutos sociales
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de BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPL
FINANCIERQ: ESTATUTOS DE BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTI
FINANCIERO.- CAPITULO PRIMERO,- DENOMINACION, OBJETO, DURACION, D(%@
NACIONALIDAD.- ART. lo. DENOMINACION.- La sociedad se denominard BandemersE
denominacion debera estar seguida por las palabras Sociedad Anénima o por su Q-S

S.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero.- ART. 2o. Objeto social. Lay
tendré por objeto la prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de ISele
Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar o
servicios bancarios a que se refiere el articulo 46 de dicha Ley, en todas sus modalidades, de
conformidad con las demas disposiciones legales y administrativas aplicables y con apege a
las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles.- ART. 30. Desarrollo del objeto.
Para cumplir su objeto social, la sociedad podra: 1.- Adquirir, enajenar, poseer, arrendar,
usufructuar y, en general, utilizar y administrar, bajo cualquier titulo, toda clase de derechos
y bienes muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes para la realizacién de su
objeto y el cumplimiento de sus fines; I1.- Suscribir con la controladora GRUPO FINANCIERO
BANCOMER, S.A. DE C.V., a la que pertenece esta sociedad, el convenio a que se refiere el
articulo 28 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financiera, Asimismo, requerird
autorizacidén de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para que la sociedad pueda
separarse del Grupo Financiero Bancomer, S.A. de C.V., en los términos del articulo 11 de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, o para que efectie cualquier modificacién a
sus estatutos sociales; III.- Suscribir todo tipo de convenios con terceres para el logro de
sus fines, poder actuar conjuntamente con otras entidades del grupo asi como celebrar
operaciones de éstos en sus instalaciones; ofrecer servicios comunes y ostentarse como
integrante del Grupo Financiero Bancomer, S.A. de C.V. y IV.- Realizar todos los actos
juridicos necesarios para el desempefio de sus actividades y la consecucion de sus
objetivos.- ART. 40. Duraciéon.- La duracion de la sociedad sera indefinida.- ART. 5o.
Domicilio.- El domicilio de la sociedad serd la Ciudad de México, Distrito Federal, y podra
establecer sucursales, agencias u oficinas en otros lugares de la RepuUblica o en el
extranjero, o pactar domicilios convencionales, sin que por ello se entienda cambiado su
domicilio social.- ART. 6o0. Nacionalidad.- La scociedad es mexicana. Los accionistas
extranjeros que la sociedad tenga o llegare a tener quedan obligados formalmente con la
Secretaria de Relaciones Exteriores a considerarse como mexicanos respecto de las acciones
de la sociedad que adquieran y que sean titulares, asi como de los bienes, concesiones,
participaciones o intereses de que sea titular la sociedad, como igualmente los derechos y
participaciones que deriven de los contratos en que sea parte con autoridades mexicanas, y
a no invocar, por lo mismo, la proteccion de su gobierno, bajo la pena, en caso contrario, de
perder en beneficio de la Nacidn Mexicana las participaciones sociales que hubieren
adquirido.- CAPITULO SEGUNDO.- CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES.- ART. 7o. Capital Social. la
sociedad tendra un capital social de $50,000'000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos),
... ART. 80. Capital minimo.. El capital minimo, cuyo monto se determinara de acuerdo con
la Ley de Instituciones de Crédito, debera estar integramente pagado........ ES TERCER
TESTIMONIO, TERCERC EN SU ORDEN QUE SE EXPIDE PARA CONSTANCIA DE BANCOMER,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO,... MEXICO,
DISTRITO FEDERAL, A SIETE DE JULIO DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y DOS.- ... Una
firma ilegible.- El Sello de Autorizar".- CAMBIO DE DENOMINACION DEL GRUPO FINANCIERO
AL QUE PERTENECE.- Por escritura nimero cuarenta y cinco mil cuatro, de cinco de julio de
dos mil, otorgada ante don Roberto Nufiez y Bandera, Notaric nimerc uno del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercic del Distrito Federal, en los folios
mercantiles nimeros ciento cincuenta y cuatro mil cuatrocientos quince y ciento cuarenta y
tres mil seiscientos ochenta y siete, el dieciséis de agosto de dos mil, se fusionaron "GRUPO
FINANCIERO BANCOMER”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, fusionante que
subsistio y “GRUPO FINANCIERO BBY - PROBURSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, fusionada que se extinguié y la fusionante cambié su denominacién por la de
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“GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, por
lo que toda vez que “BANCOMER”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO formaba y ahora forma parte del Grupo Financiero
fusionante con su nueva denominacion, es que al sefialarse las palabras que acompafian a la
denominacion de este Banco, se usa la nueva denominacion del Grupo Financiero al que
pertenece.- CAMBIO DE DENOMINACION DE “BANCOMER”.- Por escritura nimero sesenta vy
seis mil setecientos veintidds , de dieciséis de noviembre de dos mil, otorgada ante don
Carlos de Pablo Serna, Notario nimero ciento treinta y siete del Distrito Federal, inscrita en
el Registro Publico de Comercm del Distrito Federal, en el folio mercantil nimero sesenta y
cuatro mil diez, el catorce de diciembre de dos mil, se formalizo el cambio de denominacién
de “BANCOMER"”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA BANCOMER por la de “BBVA BANCOMER” SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, surtiendo
efectos dicho cambio a partir del diecinueve de enero de dos mil uno, reformando
consiguientemente el articulo primero de sus estatutos sociales.- COMPULSA DE
ESTATUTOS.- Por escritura publica nimero Ciento diez mil cuatrocientos dos, del Volumen
Dos mil doce, de fecha veinticuatro de Junio de Dos mil catorce, otorgada ante el Licenciado
Carlos de Pablo Serna, Notario nimero Ciento treinta y siete del Distrito Federal, inscrita en
el Registro POblico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil nimero sesenta y
cuatro mil diez, el dieciséis de Julio de dos mil catorce, se formalizé la reforma y compulsa
de los Estatutos Sociales de “"BBVA BANCOMER” SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER. Asi mismo, eI sefior C.P. JESUS
ARTURO DIAZ MEDINA, acredita su calidad de Secretario de Finanzas y Administracion del
Estado de Durango, con los documentos que se encuentran descritos dentro del cuerpo del
contrato, especificamente en la Declaracidon I-Primera del mismo, y que se tienen por
reproducidos en este lugar como si se insertaran literalmente.- Asimismo, en cumplimiento a
lo establecido por la Ley Federal de Proteccidon de Datos Personales en Posesién de
Particulares, en cuanto al uso, manejo y aprovechamiento de dichos datos, entregué a los
comparecientes el AVISO DE PRIVACIDAD a que se refiere la mencmnada Ley.
Autorizando la presente certificacion, con mi firma y sello de ésta Notaria, en la Ciudad de
Durango, Capital del Estado del mismo nombre, a los veintisiete dias del mes de Noviembre
del aflo dos mil diecisiete.
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TERCER CONVENIO MODIFICATORIO
AL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
DE FECHA 7 DE DICIEMBRE DE 2015

QUE CELEBRAN

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE DURANGO

BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER.
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FINANCIERO BBVA BANCOMER, COMO ACREDITANTE, DE FECHA 7 DE DICIEMBRE
(EL “TERCER CONVENIO MODIFICATORIO”), QUE CELEBRAN LAS SIGUIENTES “PARTES'}

1. El Estado Libre y Soberano de Durango (el “Estado” o el “Acreditado”), por conducto
del Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y de Administracion del
Estado de Durango (la “Secretaria”), representada en este acto por su titular, el C.P. Jesus
Arturo Diaz Medina; y

2. BBVA Bancomer, Sociedad Anonima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer (“BANCOMER” o el “Acreditante”), representado en este acto por sus
apoderados Alejandro Martinez Diaz y Guadalupe Carrillo Espino; de acuerdo con los
siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas:

ANTECEDENTES

PRIMERO. Contrato Original. Con fecha 7 de diciembre de 2015, el Acreditante y el
Acreditado celebraron un contrato de apertura de crédito simple, por un monto de hasta
$980'000,000.00 (novecientos ochenta millones de pesos 00/100 M.N.) (el “Contrato
Original”), el cual qued6 debidamente inscrito en el Registro de Deuda Publica del Estado de
Durango (el “Registro Estatal”), el 7 de diciembre de 2015, bajo el nimero 023/2015; y en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (actualmente el “Registro Publico Unico”), bajo la
clave de inscripcion P10-1215146, el 10 de diciembre de 2015. Copia de dichas constancias
de inscripcion se adjuntan al presente convenio como Anexo A.

Para el cumplimiento de las obligaciones y en especial las de pago del “Contrato Original”, el
Acreditante en su calidad de Fideicomitente, afecté al Fideicomiso que constituyd con
Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria (actualmente Evercore Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Divisidn Fiduciaria), de fecha 26 de abril de 2011 (el “Fideicomiso No. F/0008”
o el “Fideicomiso Evercore”), el 5.46% (cinco punto cuarenta y seis por ciento) de los
derechos sobre las Participaciones que en ingresos federales le corresponden, asi como el
ejercicio de tales derechos.

SEGUNDO. Primer Convenio Modificatorio. Con fecha 27 de noviembre de 2017, el
Acreditante y el Acreditado celebraron el Primer Convenio Modificatorio al “Contrato
Original” (el “Primer Convenio Modificatorio”), con el objeto de mejorar las condiciones
originalmente pactadas en el “Contrato Original”, consistentes principalmente en reducir el



Margen Aplicable para Tasa de interés del 0.81% (cero punto ochenta y umpascle
0.57% (cero punto cincuenta y siete por ciento), asi como en disminuir e Ad
Asignado de las Participaciones Afectadas que sirven como fuente de pago del 5.46°
punto cuarenta y seis por ciento) al 5.35% (cinco punto treinta y cinco por ciento). :

El “Primer Convenio Modificatorio” fue inscrito en el Registro Estatal el 27 de noviembre de
2017, bajo el nimero 023/2015; y en el Registro Publico Unico bajo la clave de inscripcion
P10-1215146, el 28 de diciembre de 2017. Copias de dichas constancias de inscripcion se
adjuntan al presente convenio como Anexo B.

TERCERO. Fideicomiso Banregio. Con fecha 28 de septiembre de 2017, el “Estado”, como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y Banco Regional de Monterrey, Sociedad
Andnima. Instituciéon de Banca Mdltiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario,
celebraron el contrato de Fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago No.
F/851-01513 (el “Fideicomiso F/851-01513” o “Fideicomiso Banregio”) para que sirviera
como mecanismo de pago de los créditos de largo plazo del Estado, asi como de los
instrumentos derivados que cubrieran dichos créditos. Copia de dicho Fideicomiso se adjunta
al presente convenio como Anexo C.

CUARTO. Segundo Convenio Modificatorio. Con fecha 29 de junio de 2018, el Acreditante y el
Acreditado celebraron el Segundo Convenio Modificatorio al “Contrato Original” (el
“segundo Convenio Modificatorio”), con el objeto de modificar el vehiculo de pago del
Crédito y del instrumento derivado que cubre al mismo, a fin de sustituir el Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No. F/0008, celebrado entre el Estado y
Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria (actualmente Evercore Casa de Bolsa,
S. A. de C. V., Division Fiduciaria), de fecha 26 de abril de 2011, por el Fideicomiso irrevocable
de administracién y fuente de pago No. F/851-01513, celebrado entre el Estado y Banco
Regional de Monterrey, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Banregio Grupo Financiero, como
Fiduciario, de fecha 28 de septiembre de 2017, a fin de que este Ultimo Fideicomiso sea el
Unico mecanismo de pago del “Contrato Original”, asi como de los instrumentos derivados
que cubran dicho Crédito.

El “Segundo Convenio Modificatorio” fue inscrito en el Registro Estatal el 29 de junio de
2018, bajo el nimero 023/2015. Copia de dicha constancia de inscripcion se adjunta al
presente convenio como Anexo D.

QUINTO. El Segundo Convenio Madificatorio fue ingresado para su inscripcion en el Registro
Publico Unico; sin embargo, por razones administrativas, dicha solicitud de inscripcion fue
ingresada extemporaneamente, con lo cual, la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas (UCEF) de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico no inscribi6 el Segundo
Convenio Modificatorio. Por tanto, es voluntad de las Partes celebrar el presente Tercer
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Modificatorio y, al mismo tiempo, reproducir en los mismos términos las ciéusu e
: i . ' . " . \g
Segundo Convenio Modificatorio, con una fecha de celebracién reciente, a fin e
ingresado nuevamente al Registro Publico Unico para su inscripcién.

SEXTO. En lo sucesivo, cualquier referencia al “Crédito” o al “Contrato de Crédito”, se
entendera de manera conjunta al “Contrato Original” y al “Primer Convenio Modificatorio”.

DECLARACIONES
I. Declara el “Estado”, por conducto del titular de la Secretaria, que:

a) Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, organizada conforme a
los principios establecidos en términos de los articulos 40, 43 y demas aplicables de |a
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucién Federal”), asi
como el articulo 62 y demas aplicables de la Constitucion Politica del Estado Libre y
Soberano de Durango (la “Constitucion Estatal”).

b) De conformidad con lo establecido en el articulo 23, segundo parrafo, de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de
Disciplina_Financiera”); 8, fraccion Ill, de la Ley de Deuda Publica del Estado de
Durango y sus Municipios (la “Ley de Deuda”); y 55, parrafo segundo, de la Ley de
Disciplina Financiera y de Responsabilidad Hacendaria del Estado de Durango y sus
Municipios (la “Ley Local de Disciplina”), el Estado tiene la facultad para suscribir el
presente convenio.

c) El C.P. Jesus Arturo Diaz Medina, titular de la Secretaria, acredita |la personalidad con
la que comparece a la celebracion de este convenio con copia de su nombramiento
de fecha 15 de septiembre de 2016, quien esta facultado para celebrar el presente
convenio, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30, fracciones XXVI y
LXXXVII, de la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado de Durango; 8,
fraccion Ill, de la Ley de Deuda; 7 del Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas
y de Administracion del Gobierno del Estado de Durango; mismas facultades que no
le han sido modificadas, limitadas o revocadas en forma alguna a la fecha del
presente convenio. Copia de dicho nombramiento se adjunta al presente como Anexo
E.

d) La celebracion por parte del Estado de este convenio y las operaciones contempladas
en el mismo no requieren autorizacion especifica del Congreso del Estado, segun lo
dispuesto por el articulo 23, segundo parrafo, de la Ley de Disciplina Financiera, y 55,



b)

d)

b)

<)

d)

parrafo segundo, de la Ley Local de Disciplina.

Declara el Acreditante, por conducto de sus representantes legales, que:

Fue constituida de conformidad con las leyes de México, segln se desprende de sus
estatutos vigentes contenidos en la escritura publica No. 66,622, de 16 de noviembre
de 2000, otorgada ante la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna, notario publico No. 137 de
la Ciudad de México.

Los CC. Alejandro Martinez Diaz y Guadalupe Carrillo Espino cuentan con las
facultades suficientes para celebrar el presente convenio, segin se desprende de la
escritura publica No. 117873, de fecha 17 de enero de 2017, otorgada ante la fe del
Lic. Carlos de Pablo Serna, notario publico No. 137 de la Ciudad de México, y con
escritura publica No. 78,214 de fecha 26 de noviembre de 2003, otorgada ante la fe
del Lic. Carlos de Pablo Serna, notario publico No. 137 de la Ciudad de México. Una
copia de dichas escrituras publicas se adjuntan al presente como Anexo F.

Cuenta con las autorizaciones necesarias para celebrar este convenio, y los términos
del mismo se ajustan a dichas autorizaciones.

Es su intencidon celebrar el presente convenio, conforme a los términos que mas
adelante se indican.
Declaran las Partes que:

Reconocen la celebracion del “Contrato Original” y del “Primer Convenio
Modificatorio”, los cuales se encuentran vigentes.

Reconocen la celebracion del “Segundo Convenio Modificatorio”, mismo que
cancelan y sustituyen por el presente “Tercer Convenio Modificatorio”.

Tienen la voluntad de modificar por tercera ocasion el “Contrato Original”, con la
finalidad de modificar el vehiculo de pago del Crédito y, por consiguiente, del
instrumento derivado que cubra al mismo.

Quedan sin efecto las clausulas del “Contrato Original” y del “Primer Convenio
Modificatorio” Unicamente en las partes que sean modificadas mediante el presente
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convenio. Por lo que hace al “Segundo Convenio Modificatorio”, el mis ueay

efectos de manera total en virtud de la celebracion del presente “Terceregfysi
Modificatorio”.

Derivado de lo anterior, las Partes acuerdan las siguientes:
CLAUSULAS

Primera. Términos Definidos.

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen en este convenio tendran el mismo
significado que se les atribuye en el “Contrato Original”, salvo que se definan de otra manera
en el presente convenio.

Segunda. Objeto del convenio.

Este convenio tiene por objeto: (i) cancelar y sustituir el “Segundo Convenio Modificatorio”, y
(ii) modificar el vehiculo de pago del “Crédito” y del instrumento derivado que cubre al
mismo, a fin de sustituir el Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No.
F/0008, celebrado entre el Estado y Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria
(actualmente Evercore Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Division Fiduciaria), de fecha 26 de abril
de 2011, por el Fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago No. F/851-01513,
celebrado entre el Estado y Banco Regional de Monterrey, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, como Fiduciario, de fecha 28 de septiembre de 2017, a
fin de que este ultimo Fideicomiso sea el unico mecanismo de pago del “Contrato Original”, (\/
asi como de los instrumentos derivados que cubran dicho “Crédito”.

Tercera. Modificaciones.

3.1. Las Partes acuerdan modificar la Clausula 1.1 del “Contrato Original”, Unicamente por
lo que hace a las referencias al Fideicomiso. En cuanto al término “Porcentaje Asignado
de las Participaciones Afectadas”, se respeta la modificacion realizada en el “Primer
Convenio Modificatorio”. Por lo tanto, desde la celebracion de este convenio, la cldusula
mencionada queda redactada de la siguiente manera:

1.1. Términos definidos

[.]

(¥,



“Fideicomisario en Primer Lugar” significa cada Acreedor (segun dicha
término se define en el Fideicomiso), cuyo Financiamiento se encuentre
inscrito en el Registro del Fiduciario (segtin dicho término se define en el
Fideicomiso).

“Fideicomiso” significa el contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago No. F/851-01513, celebrado entre el
Estado, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y
Banco Regional de Monterrey, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Banregio Grupo Financiero, como Fiduciario, de fecha 28 de
septiembre de 2017. Para evitar confusiones, cuando en el presente
Contrato se establezca que el Fideicomiso es el acreedor o deudor
respecto de cualquier accion, derecho u obligacion, se entenderd que el
sujeto de dicha accion, derecho u obligacion es el Fiduciario, actuando
en su cardcter de Fiduciario de conformidad con el Fideicomiso.

“Fiduciario” significa Banco Regional de Monterrey S.A., Institucion de
Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario
del Fideicomiso, asi como, en su caso, cualesquiera de sus
causahabientes o cesionarios, o cualesquiera otras instituciones que
desempeidien las funciones del fiduciario conforme al Fideicomiso.

“Financiamiento”. Significa los empréstitos, créditos, préstamos, o
cualesquier otro tipo de financiamientos bancarios, celebrados por el
Estado siempre que dicho financiamiento se encuentre inscrito en el
Registro del Fiduciario.

[]

“Fondo de Reserva” significa, para cada Financiamiento, el Fondo que el
Fiduciario abra, opere y mantenga con una institucion financiera, al cual
el Fiduciario deberd abonar y cargar los recursos necesarios a fin de
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva segtin sea notificado
en las Solicitudes de Pago o en el Sumario, segun corresponda, por parte
del Fideicomisario en Primer Lugar. Las cantidades abonadas en el Fondo
de Reserva se destinardan exclusiva e irrevocablemente a cubrir la
insuficiencia de recursos en la Cuenta Individual para el servicio del
Financiamiento, en una determinada Fecha de Pago en términos del
Fideicomiso y, en su caso, y al pago de la amortizacion anticipada
voluntaria total en términos del Fideicomiso.

6




[.]

“Notificacion de Vencimiento Anticipado” significa la notificacién que,
en términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como
Anexo 9 del Fideicomiso, entregue un Fideicomisario en Primer Lugar al
Fiduciario, con copia al Fideicomitente y, en su caso, a las Agencias
Calificadoras, informdndole que se ha actualizado una Causa de
Vencimiento Anticipado.

[..]

“Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas” significa para
cada Financiamiento, el porcentaje de las Participaciones Afectadas que
el Fiduciario debera destinar cada mes calendario para pagar dicho
Financiamiento, de conformidad con los Documentos del Financiamiento
y la Constancia de Inscripcion correspondiente, el cual serd calculado por
el Fiduciario en términos de la cldusula séptima del Fideicomiso para
inscribir el Financiamiento en el Registro del Fiduciario y que, en relacion
con el presente Crédito, no podra representar una cantidad menor a la
equivalente al 5.35% (cinco punto treinta y cinco por ciento) de las
Participaciones.

[]

“Registro del Fiduciario” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la cldusula séptima del Fideicomiso.

3.2. Las Partes acuerdan modificar la Clausula 7.1, incisos (ii) y (iii) del Contrato de
Crédito, para que, desde la celebracidon de este convenio, quede redactada como sigue:

7.1 Inscripcion en el Fideicomiso.

fec]

(ii) El Estado en este acto autoriza al Acreditante para que solicite la
inscripcion del Crédito en el Registro del Fiduciario, conforme al
procedimiento previsto en la cléusula 7.1.1 del Fideicomiso, segun el
significado de los términos definidos en el Fideicomiso, y con la
presentacion de los siquientes documentos:




(a) Entregar al Fiduciario la Solicitud de Inscripcion del Financiamiente

firmada por el Fideicomitente y el Acreedor, en términos del Anexo 13

del Fideicomiso;

b) Entregar al Fiduciario, el Sumario del Financiamiento, suscrito por el
Fideicomitente _y el Acreedor, en términos del Anexo 15 del
Fideicomiso;

¢) Entregar al Fiduciario un original o una copia certificada de los
Documentos de la Operacién de que se trate, suscritos por el
Fideicomitente y el Acreedor;

d) En su caso, copia simple del Decreto de autorizacion emitido por el
Congreso del Estado para: i) la celebracion del Financiamiento y ii) la
afectacion de Participaciones como fuente de pago de dicho
Financiamiento;

e) Entregar al Fiduciario, copia certificada de las constancias de
inscripcién del Financiamiento en el i) Registro Estatal y ii) el Registro
Federal; o copia del contrato de crédito o financiamiento con el sello en
original de los registros antes referidos;

f) Documento suscrito por el Fideicomitente en el que haga constar
que la suma del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas de
los Financiamientos previamente inscritos en el Registro del Fiduciario
mds el Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas respecto del
Financiamiento a_inscribirse, sea igual o menor al 100% (cien por
ciento) de la totalidad de las Participaciones Afectadas; y

g) La carta de inscripcion de funcionarios facultados y de certificacion
de firmas del Acreedor del Financiamiento que se pretende inscribir, a

fin de que éstos suscriban las Solicitudes de Pago, en términos del
Anexo 23 del Fideicomiso.

(iii) El presente Contrato deberd permanecer inscrito en el Registro del
Fiduciario y el Acreditante tendrd el cardcter de Fideicomisario en Primer
Lugar bajo dicho Fideicomiso, para todos los efectos a los que haya
lugar, durante la vigencia del presente Contrato.

o>
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3.3. las Partes acuerdan que cualquier referencia al “Fideicomiso No. F/0 :
“Contrato Original”, en el “Primer Convenio Modificatorio” y/o en cualquitk=al
documento del financiamiento, se entendera referida al “Fideicomiso F/851-01513".

Cuarta. Condiciones suspensivas.
Las Partes convienen que los efectos del presente convenio estaran sujetos a que se dé
cumplimiento por el Estado a las siguientes condiciones suspensivas, en adelante
“Condiciones Suspensivas”:

1. El Estado inscriba el presente convenio, en el Registro de Deuda Publica del Estado de
Durango. El cumplimiento de esta condicién se acreditara con la entrega a “BANCOMER” de
un ejemplar del presente convenio que contenga el sello respectivo y la constancia de
inscripcion correspondiente;

2. El Estado inscriba este convenio ante el Registro Publico Unico. El cumplimiento de esta
condiciéon se acreditara con la entrega a “BANCOMER” de la Constancia de Inscripcion
emitida por el Sistema del Registro Publico Unico;

3. El Fiduciario del “Fideicomiso F/851-01513” emita y entregue a la Acreditante la
Constancia de Inscripcién respectiva (como dichos términos se definen en el Fideicomiso
F/851-01513) que le confirme a “la Acreditante” la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar,
especificando como Porcentaje Asignado al Crédito un 5.35% (cinco punto treinta y cinco por
ciento) del total de las participaciones en ingresos federales que del Fondo General de
Participaciones le correspondan al Estado de Durango.

4. Entregar a “BANCOMER”, la notificacion irrevocable que para el pago del Crédito, el Estado
haga a la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas y Municipios que lleva la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (en lo sucesivo UCEF) sellada de recibido, para que
la Tesoreria de la Federacion (en los sucesivo TESOFE) transfiera al “Fideicomiso F/851-
01513” el 5.35% (cinco punto treinta y cinco por ciento) de las participaciones que en
ingresos federales le corresponden derivadas del Fondo General de Participaciones (parte del
Ramo 28) que corresponden al Gobierno del Estado de Durango, para garantizar y/o
constituir la fuente de pago del Crédito.

5. El Estado entregue a “BANCOMER” la instruccion emitida y presentada ante el Fiduciario
del Fideicomiso “Fideicomiso F/851-01513” para que (i) con base en las cantidades
correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso y/o (ii) con Aportaciones Adicionales del
Estado se constituya el Fondo de Reserva del Crédito.




Quinta. No Novacion.
Las Partes convienen en que salvo por lo modificado en forma expresa por el présests
convenio, el “Contrato Original” y el “Primer Convenio Modificatorio” permaneceran en
pleno vigor, en razon de que este convenio no representa novacion a las obligaciones
adquiridas por la Acreditante y el Acreditado conforme al “Contrato Original” y el “Primer
Convenio Modificatorio”.

I "

Sexta. Costos y Gastos. Las Partes convienen que el Acreditado debera pagar todos los
impuestos, gastos, honorarios, y costos razonables incurridos en la preparacion, firma,
notificacion, registro y administracion del presente convenio, debidamente justificados y
comprobados, y cualquier otro acto o documento que deba celebrarse o entregarse
conforme al presente convenio.

Séptima. Integridad del Contrato de Crédito.

Las Partes acuerdan que el presente convenio forma parte integrante del “Contrato de
Original” y del “Primer Convenio Modificatorio”; en consecuencia, el contenido del convenio
no podrd interpretarse sin hacer una lectura integral de las cldusulas pactadas en el
“Contrato Original” y el “Primer Convenio Modificatorio”.

Octava. Notificaciones.

Las Partes convienen que todos los avisos, notificaciones, solicitudes y demas
comunicaciones que deban darse a cualquiera de las Partes de este convenio, se realizarén
conforme a lo previsto en el “Contrato Original” y en el “Primer Convenio Modificatorio”.

Novena. Ejemplares.
Este convenio podra ser firmado en cualquier nimero de ejemplares, cada uno de los cuales

debera considerarse como un original.

Décima. Divisibilidad.

En su caso, la invalidez de una o mds de las clausulas o disposiciones del presente convenio
no afectara la validez, obligatoriedad o exigibilidad del resto de disposiciones, clausulas o
estipulaciones contenidas en el mismo. En este supuesto, el convenio deberd interpretarse
como si la cldusula o disposiciéon declarada invélida o ilicita no formara parte del mismo.

Décima Primera. Jurisdiccién y Legislacion Aplicable.

I
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Partes se someten a las leyes Federales de los Estados Unidos Mexicanos. Igualmente:
Partes acuerdan, de manera expresa e irrevocable, someter cualquier controversia que se
derive de la interpretacion o cumplimiento del presente convenio a los Tribunales Federales
competentes en la Ciudad de México. Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero
que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o

futuro.

Las Partes firman el presente convenio en la Ciudad de Victoria de Durango, Durango, a 13
de agosto de 2018.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]



El Acreditado:
El ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE DURANGO

Por: C.P. Jesus Artu
Cargo: Titular de la
y de Administracion fel Estado de Durango

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS ES PARTE INTEGRANTE DEL TERCER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO

DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE DE FECHA 7 DE DICIEMBRE DE 2015, CELEBRADO ENTRE EL ESTADO LIBRE Y
SOBERANO DE DURANGO, COMO ACREDITADO, Y BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE Vv
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, COMO ACREDITANTE, EN LA CIUDAD DE VICTORIA DE
DURANGO, DURANGO, EL DIA 13 DE AGOSTO DE 2018.



El Acreditante:
BBVA BANCOMER SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA

-

MULTIPLE; GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER.

P LY
Por: Alejanfiro V\km)@ez Diaz Por: Guadal pe"tarrillo tspino
Cargo: Apoderado Cargot Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS ES PARTE INTEGRANTE DEL TERCER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONTRATO
DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE DE FECHA 7 DE DICIEMBRE DE 2015, CELEBRADO ENTRE EL ESTADO L/BRE Y
SOBERANO DE DURANGO, COMO ACREDITADO, Y BBVA BANCONAERS GBGJEMD@W@WWH?’T@@K)@@EE——

BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, COMO ACREDITANTE, ENJA £IBARREYI{TORIA DECOS

DURANGO, DURANGO, EL DIA 13 DE AGOSTO DE 2018.

Durange, Dgo., 3D_de&53g_\ns_de 20

REGISTRO DE DEUDA PUBLICK DEL ESTADO
SECRETARIA DE FIH £ ADMINISTRA
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