' }Ak ~ CELEBRADO ENTRE

EL ESTADO%F& Y 8QBERANO DE DURANGO, COMO ACREDITADO,

BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONM S I§§TITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBV A BANCOWER, G0 ACREDITANTE.

DE FECHA 7 DE DICEEMBRE DE 2015




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contrato”), que con fecha
~ 7 de diciembre de 2015, celebran:

L El ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE DURANGO, por conducto del Poder
Ejecutivo y a través de la Secretaria de Finanzas y de Administracién del
Gobierno del Estado (la “Secretaria de Finanzas”), representada en este
acto por su titular, la C.P. Maria Cristina Diaz Herrera (el “Estado” o el
“Acreditado”); y

II. BBVA Bancomer, Sociedad Anénima, Instituciéon de Banca Mulrfple

: Grupo Financiero BBVA Bancomer (el “Acreditante™), representac? en
este acto por sus apoderados legales, José Gabriel Montero Pérez y|

Gil Bernardino Santos Rubio (y, conjuntamente con el “Estad

“Partes”).

De conformidad con lgs siguientes:

. \\
ANTECEDENTES ’ \/

I. El Estado tiene intefés eh, contratar crédito adicional, reestructurar y
refinanciar sus obligaciones de pagdt @os% Financiamientos Originales™) derivadas
de diversos financiamientos, mcluyen&oa ségﬁg sea el caso, de ﬁnanc1am1ent®s a
cargo del Estado, de las entidades de la adm;hlﬁracmn publica paraestatal del Estado
y los fideicomisos constituidos por el Estado o ntidades de la administracion
publica paraestatal, en los cuales el Estado o una e‘hﬁe?a@de la administracién ptiblica
paraestatal hayan afectado o aportado derechos o 1ngEg§ g"’ MO garantia o fuente de
pago o ambas a fin de obtener mejores condiciones cré ﬁcms incluyendo mejores -
condiciones de plazo y/o tasa de interés (la “Reestructura’ .

IL. El H. Congreso del Estado de Durango, mediante Decreto Numero 461
(el “Decreto de Autorizacién™), publicado en el Periédico Oficial del Gobierno del
Estado, el dia 27 de octubre de 2015, autorizo al titular del Poder Ejecutivo del
Estado, entre otras cosas, para (i) llevar a cabo la reestructura y/o refinanciamiento de
los financiamientos celebrados o instrumentados por el Estado o por alguna de las
entidades de la administracién publica paraestatal; (ii) contratar financiamiento a
través del crédito publico hasta por un monto de $2,338°590,000.00 (dos mil
trescientos treinta y ocho millones quinientos noventa mil pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Unidades de Inversion (UDIs), para realizar las operaciones de
refinanciamiento antes referidas, dentro de cuyo monto se encuentran comprendidos,
entre otros, los costos por el rompimiento de las operaciones de coberturas de tasas de
interés que, en su caso, se hayan celebrado; y (iii) contratar financiamiento adicional
a través del crédito ptblico hasta por un monto de $1,840°000,000.00 (un mil
ochocientos cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.). Se adjunta al presente
Contrato como Anexo A, una copia de la publicacién del Decreto de Autorizacion.

III. Con fecha 26 de abril de 2011, el Estado, como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar y Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division



Fiduciaria (hoy “Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria”), como
fiduciario, celebraron el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago Numero F/0008 (el “Fideicomiso”), celebrado entre y que continien
estando afectas al Fideicomiso en garantia y/o como fuente de pago de las
obligaciones contraidas al amparo del Decreto de Autorizacién. Se adjunta al presente -
Contrato como Anexo B, una copia del Fideicomiso.

IV. En relacion con la Reestructura, el Estado planea celebrar con
instituciones de crédito mexicanas, uno o mas contratos de intercambio de flujos
(conocidos como swaps) y/o uno o més contratos de opciones mediante los cuales se
establezcan montos maximos a la tasa de interés variable (conocidos como caps),
varias confirmaciones y otros anexos en relacién con los Financiamientos para que el
costo financiero para el Estado derivado de dichos Financiamientos sea a tasa fi
bien, preestablezca una o varias tasas maximas.

_el Fondo General de Paﬁlémacmnes (FGP) o el Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las En 'dadﬁs Federauvas y el Fondo de Aportaciones de /

Mercantil del Norte, S.A., Instlt\m&'l de; Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte,
BBVA Bancomer, Socwdad Anomgna,é Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, Banco ‘del Baj %Somedad Anénima, Institucion de
Banca Multiple, Scotiabank Inverlat, Sof 'a‘g‘Anomma Institucién-de Bhnca
Multiple, Integrante del Grupo Financiero gigﬁ'a Inverlat, Banco Santander
(México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Gn@, q5!?‘1r1an01ero Santander México y
el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, gomedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo, presentaron sus ofertas. Lo anterior, segin consta
en la fe de hechos, pasada ante la fe del Lic. Alejandro Dommguez Garcia Villalobos,
- titular de la notaria 236 del D.F. :

DECLARACIONES
. L Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretarfa de
Finanzas, que:
a) Es una entidad federativa, en términos de los articulos 40, 42 fraccion I

y 43 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y tiene la
capacidad suficiente para celebrar el presente Contrato:y los demés Documentos del
Financiamiento, asi como cumplir con sus obligaciones en términos de los mismos

b) La titular de la Secretaria de Finanzas, estd facultada para celebrar el
presente Contrato a nombre del Estado, de acuerdo con: (i) los articulos 98,
fracciones X, XVI y 99 de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de
Durango; (ii) los articulos 19, 24, 28, 30, fracciones XX, XXVI y LXXIV de la Ley
Orgénica de la Administracién Publica del Estado de Durango; (iii) el articulo 8,
fracciones II, V y VIII de la Ley de Deuda Piblica (segun dicho término se define:
adelante); (iv) su nombramiento como titular de la Secretaria de Finanzas, de fecha
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10 de agosto de 2012, expedldo por el Gobernador del Estado, el C. Jorge Herrera
Caldera, asi como por el C. Jaime Fernidndez Saracho, Secretario General de
Gobierno del Estado, que se adjunta al presente como Anmexo C, asi como de
conformidad con (v) el Decreto de Autorizacién.

¢©)  Que los recursos derivados del presente Crédito seran destinados a
inversiones publicas productivas, dentro de las cuales se encuentra el
refinanciamiento, total o parcial, de los créditos que se sefialan en la Seccién 2.3 del
presente Contrato.

d)" Los Créditos a Liquidar (segun dlChO término se define adelante)
fueron contratados validamente y los recursos derivados de los mismos fueron
destinados a inversiones piblicas productivas en términos de lo dispuesto por 1
artl'culos 117, fraccién VHI de la Constitucién Politica de los Estados Uni o)

que:

a) _
las leyes de los Estados Unidos Mexwanc;s qye cuenta con autorizacion della
S.H.C.P. para organizarse y operar como 1nst1§t;w§én de banca multiple y que se

encuentra plenamente facultada para celebrar el presem:e @@mrato

b) Los sefiores José Gabriel Montero Perez y Fosé G11 Bernardino Santos\

Rubio cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente Contrato por parte
del Acreditante seglin se desprende, respectivamente, de: (i) la escritura ptblica
numero 109,341, de fecha 27 de enero de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Carlos de
Pablo Sema, titular de la notarfa ptblica ntimero 137 del Distrito Federal, asi como
(ii) de la escritura publica numero 78,310, de fecha 5 de diciembre de 2003, otorgada
ante la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna, titular de la notaria pablica nimero 137 del
Distrito Federal, las cuales, a la fecha del presente, no les han sido modificadas,
restringidas o revocadas en forma alguna. Se adjunta al presente una copia de dichas
escrituras publicas como Anexo D.

III.  Declaran las Partes que reconocen y acuerdan que el Estado, para
llevar a cabo la Reestructura, celebraré contratos de apertura de crédito simple y otro
tipo de financiamientos de conformidad con lo permitido en el Decreto de
Autorizacién, los cuales seran utilizados por el Estado para el pago de
financiamientos e inversiones publicas productivas, por lo que éste no excedera los
limites de los montos méximos de endeudamiento neto del Estado autorizados en el
Decreto de Autorizacion y en este Contrato.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes del presente convienen las siguientes:

CLAUSULAS



Cl4usula 1. DEFINICIONES Y REGLAS DE INTERPRETACION @ 5 7 4 ‘? 5
Salvo que se establezca expresamente lo contrario en el presente Contrato, los
términos con mayuscula.inicial aqui utilizados, tendran los significados que se
indican a continuacién:

1.1 Términos definidos

“4creedor” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso. '

“Aereditado” tiene el significado que se atribuye a dicho ,térrhino en el
proemio del presente Contrato. ' :

“Jereditante” tiene el significado que se atribuye a dicho término e V\
proemio del presente Contrato.

“Aportacion Adicional de Participaciones” tendra el significado/ qu
atribuye en dicho términ®.at Fideicomiso.

“Aportacién al Fondo de. a” tendra el significado que se atribuye\a
dicho término en la Seccién 7.3. ' ,l \\\/

1
. . . 5 . . .
“Agencias Calificadoras” significa #fjuellas;agencias calificadoras autorlzédas

por la Comisién Nacional Bancaria y de Val .;,\xg%e califiquen alguno de \‘\los

Financiamientos inscritos en el Registro. D A e \

e

& o -
% *,&

. “Jutoridad Gubernamental” significa cualqi%’éﬁ" gobierno, funcionario,
departamento de gobierno, comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora,
organismo, ente judicial, legislativo o administrativo, de caracter federal, estatal o
municipal con jurisdiccién sobre los asuntos relacionados al presente Contrato y al
Fideicomiso. -

‘ “«gutorizaciones Gubernamentales”  significa  cualquier autorizacion,
consentimiento, aprobacién, licencia, reglamento, permiso, certificacion, exencion,
demanda, orden, sentencia, decreto, publicacion, notificacién, declaracion, o registro
ante 0 con cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin limitar, todas y
cualesquiera autorizaciones contenidas en el Presupuesto de Egresos, la Ley de
Ingresos, en el Decreto de Autorizacién y en la demas Ley Aplicable.

“Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio, alteracion o
modificacién de cualquier naturaleza que tenga un Efecto Material Adverso.

“Cantidad Limite” significa, para el Financiamiento, la cantidad que resulte de
aplicar el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas a la cantidad neta que
resulte de cada Ministracién, después de que el Fiduciario pague los Gastos del
Fideicomiso de conformidad con el Fideicomiso.
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“Cantidad Remanente” Significa, respecto de cada Ministracion, la cantidad
que resulte de restar al monto total de las cantidades liquidas recibidas por el
Fiduciario, la suma de las cantidades aplicadas a fondear: (i) los Gastos del
Fideicomiso y (ii) la suma de las Cantidades Requeridas de los Financiamientos
correspondientes.

“Cantidad Requerida” significa, respecto de cada Financiamiento y para cada
periodo mensual, el importe resultante de sumar los siguientes conceptos: (i) el
importe de los Gastos del Financiamiento pagaderos en dicho mes, que notifique el
Fideicomitente, siempre y cuando fueren de los autorizados en el Sumario
correspondiente, (ii) las cantidades necesarias para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, que calcule el Fiduciario de acuerdo a la notificacién del Saldo
Objetivo contenido en la Solicitud de Pago que resulte aplicable o, en su defecto, el
previsto en el Sumario y (iii) el Servicio del Financiamiento para el mes, solicit 40
por el Fideicomisario en'Primer Lugar en términos de la Solicitud de Pago que resy
aplicable, en el entendmdo qu@ para periodos mensuales con mas de una Mmls;?c'

o

el Fiduciario calculara el &ump rte correspondiente dividiendo el Servi

r

14

: H
Financiamiento entre el nufn oK dexMinistraciones ordinarias. Cuando ;Z “alcanc

dicho monto, se adicionaran ’la% caﬁgdades faltantes a la Cantidad equefrid
aplicable en la siguiente M1mstra01oi§f.} / AN

&
“Causas de Vencimiento Anticipado” signs ias
de vencimiento anticipado en la Seccion 9.1 delpre;
\
“Constitucion Estatal” significa la Constltucm'%%htlca del Estado Libre 3(
Soberano de Durango. \

“Constitucién Federal” significa la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos.

“Contrato” significa este Contrato con todos sus anexos, listados y formatos.

“Convenio de Coordinacién Fiscal” significa el Convenio de Adhesion al
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal celebrado por el Estado con la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico al amparo de la Ley de Coordinacion Fiscal.

“Crédito” o “Refinanciamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Seccién 2.1(1) del presente Contrato.

“Cuenta Concentradora” significa la Cuenta Concentradora abierta y
mantenida por el Fiduciario por virtud del Fideicomiso.

“Cuenta Individual” Significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
bancaria que el Fiduciario abra, opere y mantenga con una institucién de crédito
nacional, a la cual el Fiduciario debera abonar y cargar las cantidades que
correspondan en términos de la Clausula Décima y demas estipulaciones del
Fideicomiso, a fin de destinar exclusiva e irrevocablemente dichas cantidades al pago
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de principal, intereses y demds accesorios y Gastos del Financiamiento en tém@i‘ho .. :
de los Documentos del Financiamiento de que se trate. : o

“Decreto de Autorizacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Antecedente II del presente Contrato. ‘

“Dia Habil” significa, con maytscula o con mintscula, cualquier dia distinto
de sébados y domingos que se considere habil bancario en que las instituciones de
~ crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente
publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en 1
Seccion 2.2 del presente Contrato.

“Documentos del Financiamiento” significa, conjuntamente: (i) este Con
(ii) el Fideicomiso; (iii) los Pagarés, y (iv) cualquier otro acto, contrato, copven
instruccién y en general cualquier otro documento celebrado o que se celebre

relacién con cualquiera de los anteriores, incluyendo los convenios mo {ficatorios ]
correspondiente§. - : '

“Efecto Materialfldyersd¥, significa un efecto substancial nega(tivo, sobre:
la capacidad del Estado parff‘aip (igiipdiz, puntualmente cualquiera de sus obligaciones
bajo cualquier Documento -dél""ﬁiﬁv "’giﬁmiento del cual sea parte; (ii) la legalidad,
validez o ejecutabilidad de cualquict parte gla totalidad de cualquier Documento del
Financiamiento; y (iii) los derechos, acciéfg’%@‘/ recursos del Acreditante derivado
de cualesquiera Documentos del Financiamig%g ’33**% ' \

i \

“Empleado de Confianza” significa indistintamente, el titular del Poder
Ejecutivo del Estado, el titular de la Secretarfa Finanzas y de Administracién del
Gobierno del Estado, cada uno de los directores generales de la Secretaria de
Finanzas y de Administracion del Gobierno del Estado.

“Estado” significa el Estado Libre y Soberano de Durango.

“Evento de Aceleracién” significa cada uno de los supuestos a que se hace
referencia en la Seccién 8.1 del presente Contrato, en el entendido que el Evento de
Aceleracién no da lugar al vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Fecha de Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Seccidn 2.1(i) del presente Contrato.

“Fecha de Determinacion” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Seccidon 3.2(i) del presente Contrato.

“Fecha de Pago” significa el dia 25 (veinticinco) de cada mes calendario en el
que el Estado debe efectuar un pago de intereses y de principal conforme al presente
Contrato y conforme al Pagaré correspondiente, en relacion con el Crédito, en el
entendido que (1) si dicha fecha no es un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago sera el
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Dia Habil inmediato siguiente, (ii) la Gltima Fecha de Pago serd la Fech
Vencimiento y (iii) que la primera fecha de pago sera el 25 de enero de 2016.

“Fecha de Pago Anticipado” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Seccién 3.7(a) del presente Contrato.

“Fecha de Venczmzento” significa el significa el dia 25 (veinticinco) del
tltimo mes de los 240 (doscientos cuarenta meses) siguientes a la Fecha de
Disposicion.

“Fideicomisario en Primer Lugar” significa cada Acreedor (segiin dicho
término se define en el Fideicomiso), cuyo Financiamiento se encuentre inscrito en el
Registro del Fideicomiso (segtin dicho término se define en el Fideicomiso).

“Fideicomiso” significa el contrato a que se refiere el antecedente. Para evitar
~ confusiones, cuando et ety “presente Contrato se establezca que el Fideicomiso es el N
acreedor o deudor respect@' éf aualquler accién, derecho u obligacion, se entenders |
que el sujeto de dicha accién; dereﬁmu obligacidén es el ‘Fiduciario, actuando en//
caracter de fiduciario de confonﬁi“d%i co”ﬁﬁ«ﬁl Fideicomiso. ' /
e é‘? ﬁ., 7

“Fiduciario” significa Evercore ¥a ¥de Qolsa S.A. de' C.V,, D1v151o
Fiduciaria, en su cardcter. de fiduciario del Flde%ces@@o as{. como,-en -su caso,
cualesquiera de sus causahabientes o cesionarios” ow; ?e era ‘otras 1nst1tu01ones
que desempeiien las funciones del fiduciario conforme aFEgefomiso.

: I \
“Financiamiento” S1gmﬁca los empréstitos, créditos, préstamos, o cualesquier |
otro tipo de financiamientos bancarios, celebrados por, el Estado 'siempre que dicho
\
financiamiento se encuentre inscrito en el Registro del Fideicomiso. v
\\, \,
“Financiamientos Originales” tiene el signiﬁcado que se atribuye a dicho
término en el Antecedente 1.

“Fondo de Reserva” Significa, para cada Financiamiento, el fondo que el
Fiduciario abra, opere y mantenga con una institucion financiera, al cual el Fiduciario
debera abonar y cargar los recursos necesarios a fin de mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, segun sea notificado en las Solicitudes de Pago o en el
Sumario, segun corresponda, por parte del Fideicomisario en Primer Lugar. Las
cantidades abonadas en el Fondo de Reserva se destinardn exclusiva e
irrevocablemente a cubrir la insuficiencia de recursos en la Cuenta Individual para el
Servicio del Financiamiento, en una determinada Fecha de Pago en términos de la
Clausula Décima y, en su caso, al pago de la amortizacion anticipada voluntaria total
en términos de la Clausula Décima Primera, apartado 11.2 del Fideicomiso.

“Fondo General de Participaciones” significa el “Fondo General de
Participaciones” establecido en el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en
su caso, el que le suceda o sustituya por ministerio de ley o lo complemente de
tiempo en tiempo. '



“Euncionario Autorizado del Estado” significa el titular de la .Secreszria dz d g -
Finanzas y de Administracién del Gobierno del Estado o el titular de la Subsecretaria

de Egresos.

5

“Gastos del Financiamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso y que, para efectos del presente Crédito comprendera todos
los gastos realizados por el Acreditante en relacién con la preparacidn, emision,
entrega, registro, cancelacién, inscripcion y administracién de este Contrato, los
demés Documentos del Financiamiento y cualesquiera otros documentos que puedan
ser entregados en relacién con el presente o con aquellos, y que se describen en el
Anexo E del presente Contrato. ‘

“Impuestos™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion
3.3(i) del presente Contrato.

estatuto, ley, reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, perrniso,/ /
concesion, otoggamiento, franquicia u otra djsposicién o restriccion gubernamental 0
cualquier intetpretacién o administracion ‘de cualesquiera de los anteriores /por
cualquier Autoridad’Giibgrnamental (incluyendo; sin limitar, las Autorizacjdnes
Gubernamentales), ¥ (ii) "*ﬁ%quier "directriz, lineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decision sgPdeterminacion similar por cualquier Autoridad:

i

Gubernamental que sea obifﬁ’g-ﬁ’torllg‘ ':para' dicha Persona, en cada caso, vigente

“Ley Aplicable’? si'gn;iﬁca, -respecto de cualquier Persona, (i) cualquier 44/ M\\

actualmente o en el futuro. A \
. ﬁﬁ""‘i}& o '
“Ley de Deuda Publica” significa ﬂﬁgéxﬁde Deuda Publica del Estado de
Durango y sus Municipios. Yo ‘
“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Durango que sea
- promulgada para cada ejercicio fiscal durante ]a vigencia de este Contrato.

“Ley del Mercado de Valores” significa la Ley del Mercado de Valores
vigente en México.

“Ley Orgdnica” significa la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de
Durango.

“Margen Aplicable” significa los porcentajes aplicables de conformidad con
la siguiente tabla, dependiendo de la - calificacion del Crédito o su equivalente
dependiendo de la Agencia Calificadora:

Calificacién del Crédito Margen
FITCH | S&P HR MOODY’S | Grados de Aplicable
' : ' riesgo
AAA AAA AAA Aaa Al 0.81%
AA+ AA+ AA+ Aal Al 0.81%
AA AA _AA Aa2 Al 0.81%
AA- AA- AA- Aa3 A2 0.83%




A+ A+ A+ Al A2
A A A A2 Bl
A- A- i A- A3 Bl
BBB+ BBB+ BBB+ Baal B2
BBB BBB BBB Baa2 B2
BBB- BBB- BBB- Baa3 B3

El Estado acepta y autoriza al Banco para que utilice la informacién que
publican las Agencias Calificadoras en forma definitiva y publica, mediante las
_siguientes paginas de la red conocida como Internet: www.standardandpoors.com.mx,
www.fitchmexico.com, www.hrratings.com, www.moodys.com.mx o aquellas que en
el futuro se agreguen o sustituyan.

. La revisién del. Margen Aplicable se harad conforme al nivel de riesgo, que le .

corresponda al Crédito, e 6as0. que esté callﬁcado por al menos dos Agencias

L.
crediticia, para determinar el Margeqx;&*ph e
el mayor grado de riesgo entre éstas.

2. Si el Crédito no cuenta con alrm%?‘%dos calificaciones de cahdad
crediticia, para determinar el Margen Aplicable” @%{%
quirografaria del Estado que implique el mayor grad&ds
las calificaciones con que cuente en ese momento.

A partir de la Fecha de Disposicién, y mientras se actualiza el supuesto
sefialado en la Seccién 6.3 del presente Contrato, el Margen Aplicable sera el que se
sefiala para calcular la Tasa de Interés Provisional en la Seccion 3.2(1).

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Ministracion” significa cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que
realice la Tesorerfa de la Federacién en la Cuenta Concentradora por el ejercicio de
las Participaciones Afectadas.

“Normas Contables” significa las “Normas y Metodologia para la Emision de
Informacioén Financiera y Estructura de los Estados Financieros Basicos del Ente
Publico y Caracteristicas de sus Notas” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 9 de diciembre de 2009 y sus respectivas reformas, emitidas por el
Consejo Nacional de Armonizacién Contable, de conformidad con el Articulo 6 de la
Ley General de Contabilidad Gubernamental.

“Notificacién de Aceleracion” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado” significa la notificacién que, en
términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo 7 del

i
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Fideicomiso, entregue un Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia al

Fideicomitente y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, informandole que se ha
actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado.

“Pagaré” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion .
2.2(v) del presente Contrato.

“Partes” significa cbnjUntafnente_el Acreditante y el Estado.

“Participaciones Afectadas” significa los derechos y los ingresos sobre el
porcentaje de las Participaciones, cuya titularidad haya transmitido irrevocablemente
el Fideicomitente del Fideicomiso al Fiduciario del Fideicomiso en términos de la
Clausula Segunda del Fideicomiso, junto con los flujos de efectivo que deriven de los
mismos, en el entendido que los recursos correspondientes deberdn ser entregados
directamente al Fiduciario del Fideicomiso por parte de la-Tesoreria de la Federacion,
en cada ocasién que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto, ministracién o
ajuste sobre las Participaciones. En el caso de una Aportacién Adicional de/
Participaciones, a p;éi'i'n .!d,‘gﬁ_;}a afectacién de las nuevas Participaciones se considera;é’
como Participaciones.*Afgétadas la suma total de las Participaciones que /s€
encuentren afectadas al Pa"gii{rl ib-del Fideicomiso. V

“Participaciones” 's@;‘ﬁ?@icipaciones, presentes y futuras, que
G

bt <4 K : B . .« . .
correspondan al Estado derivadas del Fesido Gegeral de Participaciones, excluyendo

. . . ‘ i P ) .
las participaciones que corresponden a los Mug 1‘;35 o%gfLWEstado, e incluyendo (sin
estar limitado a) todos los anticipos, enteros y aj tﬁ ﬁe,se cubran a cuenta de las
mismas, asi como cualesquiera otros fondos, contribucrens e ingresos provenientes
de la Federacion y en favor del Estado que eventualmente los sustituyan o

complementen por cualquier causa.

“Periédico Oficial del Estado™ significa el Periédico Oficial del Gobierno
Constitucional del Estado de Durango.

“Periodo de Interés” significa, respecto de cada Disposicion, los dias
naturales que transcurran a partir del dia natural siguiente a una Fecha de Pago hasta
el dia en que ocurra la siguiente Fecha de Pago, en el entendido que el primer Periodo
de Interés, para cada Disposicién, comenzard el dia natural siguiente a la Fecha de
Disposicién respectiva y terminara en la primera Fecha de Pago del mes siguiente a
aquél en que se efectud dicha Disposicion. '

“Persona” significa cualquier individuo, corporacién, sociedad de
responsabilidad limitada, sociedad, asociaciéon en ‘participacién, asociacion,
coinversion, fideicomiso, ‘u otras entidades u organizaciones no constituidas
formalmente, as{ como cualesquier Autoridad Gubernamental.

“Peso”, “Pesos” y el signo “8” significan, cada uno de ellos, la moneda de
transmision libre y de curso legal en México.
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“Presupuesto de Egresos™ significa el Presupuesto de Egresos del Gobierno
del Estado de Durango que sea promulgada para cada ejercicio fiscal durante la
vigencia de este Contrato.

“Porcentaje de PQrtz’cipacz'ones” Significa, para cada Financiamiento, el
porcentaje de las Participaciones que el Estado y el Acreedor hayan acordado
destinar, en cada mes calendario, para fondear y/o pagar la Cantidad Requerida del
Financiamiento de que se trate, de acuerdo a los Documentos del Financiamiento.

“Porcentaje Aszgnado de las Participaciones Afectadas” Significa, para cada
Financiamienfo, el porcentaje de las Participaciones Afectadas que el Fiduciario
debera des,tmai“ cada mes calendario para pagar dicho Financiamiento, de
conformidad-cot los ‘Pocumentos del Financiamiento y la Constancia de Inscripciéon
correspondiente, %] cual ‘sera calculado por el Fiduciario en términos de la Cldusula
Octava, numeral 8.57 del F 1d®100m150 para inscribir el financiamiento en el Registro
del Fideicomiso y que, e%ie'lhm con el presente Crédito, no podra representar una
cantidad menor a la equwalente al 46% (cmco punto cuarenta y seis centésimas por
ciento) de las Partlcxpacmnes ;

“Reeszructura tiene el mgmﬁca("lm,@k @ atribuye a dicho término /en el
Antecedente I del presente Contrato.

“Registro del Fideicomiso™ tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Deuda Publica a que se
refiere la Ley de Deuda Pubhca

“Registro Federal” s1gn1ﬁca el Registro de Obhgacwnes y Empréstitos de
Entidades Federativas y Municipios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa la cantidad que resulte de
multiplicar por 3 (tres) la cantidad que, por concepto de principal e intereses, deba
haberse cubierto al Acreditante en la Fecha de Pago inmediata anterior, segin la
ultima Solicitud de Pago presentada conforme al Crédito.

‘ “Secretaria de Finanzas” significa la Secretaria Finanzas y de Administracion
del Gobierno del Estado o cualquier otra dependencia, entidad o secretaria que la
sustituya de tiempo en tiempo.

“Servicio del Financiamiento” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso.

“Solicitud de Dispo'siéién” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Seccidén 2.2(i) del presente Contrato.

“Solicitud de Inscripcion” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso.
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“Solicitud de Pago” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso. ' ' :

“Tgsa CCP” significa, respecto de cualquier dia, el ltimo costo de captacion
de los pasivos a plazo denominados en moneda nacional a cargo de las instituciones
de banca multiple (CCP) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o al plazo que mas se
aproxime al plazo de 28 (veintiocho) Dias), estimado y publicado por el Banco de

México en el Diario Oficial de la Federacion, en o antes del dia de que se trate.

“Tgsa CETES” significa, respecto de cualquier dia, la ultima tasa de
rendimiento anual de la colocacién primaria de Certificados de la Tesorerfa de la
Federacién (CETES) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o al plazo que mas se aproxime
al plazo de 28 (veintiocho) Dias), determinada por el Banco de México en o antes del
dia de que se trate. . o /2

“Tasa de.Interés” si_gniﬁca la tasa de interés bruto anual calculada conforme a
la Seccion 3.2(i) delpresente Contrato.

@ A ": 3
Tasa de Interég
término en la Seccidn 3°24) d€l'presente Contrato.

“Tasa TIE” significa, re spetto de cualquier dia, la Gltima tasa de interés
interbancaria de equilibrio a plazo de 28;% intiocho) dfas (o si no hubiere a plazo de

28 (veintiocho) Dias, entonces al plazo*Superier mas cercano a 28 (veintiocho) Dias, \
y si no hubiere dicho plazo superior, entonfegsse, Sonsiderara el plazo inferior a 28
(veintiocho) dias mas cercano a 28 (veintiochoj"?@éhs), determinada y publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién o por el medio masivo de
comunicacidn que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de
coémputo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco,

en o antes del dfa de que se trate.

“Unidades de Inversién” o “UDIs” significa las unidades de cuenta llamadas
“Unidades de Inversion” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podrén denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

1.2 Reglas de interp:retacién

El Contrato debera interpretarse conforme a las reglas siguientes, salvo que se
indique expresamente lo contrario:

1) En caso de contradicciéon entre los términos definidos en el

Fideicomiso, segin este sea modificado de tiempo en tiempo, y los
términos definidos de este Contrato, prevaleceran aquéllos sobre éstos.

-12-
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(i)  Los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia
linicamente y no afectaréan la interpretacion de este Contrato;

(i) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato,
incluyendo este Contrato o cualquier otro Documento del
Financiamiento, incluird (i) todos los anexos y apéndices u otros
documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos del
Financiamiento, (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos
emitidos o celebrados en sustitucién de este Contrato o de dichos
Documentos del Financiamiento y (iii) cualesquiera reformas,
reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este
Contrato o a dichos Documentos del Financiamiento, segin sea el
caso;

(iv) ..Las palabras comprendidas por los verbos “incluye”, “incluyen” e
znclgyendo deberan interpretarse como si pertenecieran a un listado
’_e;emphf catlvo y Nno uno exhaustlvo i.e., sin que exista “limitacion

ali lguna”;,

|
(v) Las referent: S g'”cﬁ;amlqu1er persona incluirdn a los causahabientey y 3
cesionarios perﬁﬂg?os d@., dicha persona (y en el caso de alglina \1 /
Autoridad Gubername&al cualquier persona que suceda las funciones, |
facultades y competen01a de %@hﬁk@@mndad Gubernamental); ‘\
(vi) Igualmente las expresiones “del pre ?- Eé” “en el presente”, “de éste”, \
“en éste”, “conforme al presente” y demds semejantes deben tenerse
por referencias al Contrato en su conjunto y no a alguna clausula,
seccién, anexo, parrafo, inciso, sub-inciso o numeral particular, salvo
que se indique lo contrario.

(vii) - Las referencias a “dias” deben entenderse como realizadas respecto de
dias naturales; '

(viii) Las palabras, aun las definiciones establecidas en el Contrato, en
género masculino incluyen las correlativas del género femenino y
viceversa; igualmente, las palabras en singular incluyen el plural y
viceversa;

(ix) Por otra parte, todas las referencias a clausulas, secciones, pérrafos,
incisos, sub-incisos o numerales de clausulas, deben considerarse
como referencias a clausulas, secciones, anexos parrafos, incisos, sub-
incisos o numerales de este Contrato, salvo que se indique lo contrario;

y

(x)  Los derechos del Acreditante se adquirirdn y regularan durante su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su
nacimiento, sin que sea vélido entenderlos restringidos, condicionados
0 mod1ﬁcados por normas que entren en vigor con posterioridad.

S13-
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Los Anexos y Apéndices que se indican a continuaciéon forman parte
integrante de este Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se
insertasen: ‘

1.3 Anexos

Anexo A Copia del Decreto de

Administracion del
Gobierno del Estado.
Copia de poderes del
‘ Acreditante. .
T Relacién de Gastos del'|
" é}le?m E Financiamiento. :
R ; T

& . % Formato 'de Solicitud de
A n&hij‘w "Digposicion.
Anexo G - 2if*‘o‘f"r:natq:de Pagaré
_Anexo H Formao, ¢k #Qpinion Legal.
) FormétoglefCegtificado de

: Autorizacién.
Anexo B Fideicomiso.
‘ Copia del nombramiento del
' Secretario Finanzas de
Anexo C Y

_Anexo D

Anexol Funcionarith g*asFecha de -
’ Disposicién. |
‘Formato de Reporte de \
Anexo J Activos Y Pasivos \
Circulantes del Estado. \

Anexo K Sumario
Cléusula 2. REFINANCIAMIENTO

2.1 Otorgamiento

1) El Acreditante por este medio pone a disposicion del Estado un crédito
simple hasta por la cantidad de MXN $980°000,000.00 (novecientos
ochenta millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito”), por concepto
de principal.

(i)  El Crédito estard disponible Gnicamente en los términos y condiciones
especificados en este Contrato. El Crédito no tiene el caracter de
revolvente por lo que los montos pagados no podran disponerse otra
vez.

(iii)  El monto del Crédito no incluye (i) gastos causados o a ser causados
en relacién con el Crédito; y/o (ii) intereses y demas accesorios
financieros pagaderos al Acreditante en términos del presente Contrato
derivados del Crédito y/o de los demas Documentos del
Financiamiento.



2.2 Disposiciéon

El Estado dispondré del Crédito en una o varias disposiciones (cada una, una
“Disposicién”), pudiéndolo hacer a partir de la fecha en que se hayan cumplido todas
y cada una de las condiciones establecidas en la Cléusula Cuatro del presente y hasta
antes del 31 de diciembre de 2015.

(i) Con objeto de hacer una Disposicién del Crédito, el Estado debera: (a)
entregar al Acreditante, una notificaciéon, de conformidad con el
formato que se adjunta al presente como Anexo F (la “Solicitud de
Disposicién”), con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la
fecha propuesta para disponer el Crédito, salvo que el Acreditante

~ autorice otra forma por escrito, en el entendido de que dicho aviso se
considerard dado-en determinado dia tnicamente si es entregado antes /
de las 12:00 horas (doce horas) (hora de la Ciudad de México, D.F.) de
ese mismo difa, solicitando la disposicién del Crédito e indicando ,
fecha de disposicion del mismo (la “Fecha de Disposicién™), y, / b)
cumplir con las condiciones suspensivas que se establecen 4n la !
Clausula Cuatrb "del presente Contrato

(i)  Una vez que se cu,gx‘p ' gon lo establemdo en, el parrafo (i) anterior, el
Acreditante pondrs” a,;zhs;?e&acmn del.Estado a més tardar a las 10:00
horas (diez horas) (hora«é; _Ga‘udad de México, D.F.) de la Fecha de |
Disposicién respectiva, € £ ¥ ntcy de la Disposicién respectiva de
conformidad con la Clausula 2. 23 t nor}.

(iii)  Cada Disposicién ser4 irrevocable y dbfigs tqﬁa 3, para el Estado, por lo
que el Estado indemnizard al Acreditants p@r Jos gastos y costos
incurridos en caso que el Estado no d1sponga-if§§I Crédito en la Fecha -
de Disposicién respectiva, inclusive si dicha Disposicién no puede
hacerse debido a que no se hubiere cumplido cualquiera de las
condiciones . suspensivas establemdas en la Clausula Cuatro de este
Contrato.

7

(iv)  Las Partes acuerdan que el Acreditante no podra denunciar el presente
Contrato y por lo tanto renuncian a su derecho a denunciar el Crédito
de conformidad con el articulo 294 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

(v)  Cada Disposicién se documentard mediante un pagaré, suscrito por
parte del Estado a favor del Acreditante, precisamente en los términos
del formato que se adjunta al presente como Anexo G (cada uno, un
“Pagaré”), en el entendido de que en ningun caso el vencimiento de
los Pagarés podra exceder de la Fecha de Vencimiento. Cada Pagar¢:
(1) estara fechado en la Fecha de Disposicion respectiva, (ii) no podra
ser autdnomo y, por tal virtud, el Estado podrad invocar frente a su
exigibilidad = cualquier nexo, dependencia, origen o relacién de
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causalidad con el preseﬁte Contrato y (iii) debera suscribirse “por el -
monto de principal de la Disposicion de que se trate. -

2.3 Destino de los Recursos.

El Crédito que en eéte acto otorga el Acreditante al Estado podra destinarse a:

(a)  En parte; al pago Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha
16 de enero de 2007, celebrado con Dexia Crédito Local México,
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No
Regulada, como acreditante, y que fue cedido por éste (mediante
contrato de cesién ordinaria de derechos de fecha 13 de septiembre
de 2012) a Banco del Bajio, Sociedad Anénima, Institucion de
Banca Multiple (“Banco del Bajio”), también como acreditante
(segin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo, el
“Cong’i‘?ffb de Crédito Bajio”), por hasta MXN $623°454,986.00

(seisctentos yeintitrés millones cuatrocientos cincuenta y cuatro
‘ochenta y seis Pesos 00/100 Moneda Nacional)/

mil novecigntos

monto que fuegestit 7,

o a inversiones publicas productivas;y  /

(b)  Asimismo, en la pom-ion-‘;;“ no se haya ocupado en el paggdel
Contrato, de Crédito Bajfo ‘dichps recursos estaran destinados a
inversiones publicas productiv%gf o

b
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2.4 Restriccion de la Disposicién del Crédito o

El Acreditante se reserva expresamente la facultad .de restringir total o
parcialmente la Disposicion del Crédito o el plazo para su. ¢jercicio o ambos a la vez
mediante simple aviso dado al Acreditado por escrito, en térmitios de lo establecido
en el articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, inicamente
si se presenta alguno de los siguientes supuestos: (i) por la existencia de una Causa de
Vencimiento Anticipado en términos del presente Contrato; 0 (ii) en caso de que
cualquier autoridad gubernamental o autoridad judicial le ordene o impida al
Acreditante desembolsar la Disposicion del Crédito. '

Clausula 3. PAGOS

3.1 Pagos de Principal.

El Estado deberd pagar al Acreditante el principal de cada Disposicién en

pagos mensuales, consecutivos y crecientes, cada uno de los cuales debers efectuarse
- en las Fechas de Pago y por las cantidades sefialadas en cada Pagaré; en el entendido
“que si una Fecha de Pago.no corresponde a un Dia Habil, el pago correspondiente
debera efectuarse el Dia Habil inmediato siguiente. En todo caso, el saldo insoluto del
Crédito deberd haber sido pagado completamente en o antes de la Fecha de
Vencimiento, junto con la totalidad de los intereses y demas accesorios financieros a
cargo del Estado que deriven de este Contrato y/o de los Pagarés, sin duplicidad.

—

\
1
\
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3.2 Intereses y Comisiones | | Hg 5 7 4 1 5

() Generacién’, de Intereses. A partir de cada Fecha de Disposicién de
conformidad con el presente, el Estado debera pagar intereses
ordinarios respecto del monto de principal insoluto de cada
Disposicién a una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE en la Fecha de
Determmacmn maés el Margen Aplicable (la “Tasa de Interes”) El
Acreditante calculard los intereses ordinarios durante los primeros 5
(cinco) Dias Habiles del inicio de cada Periodo de Interés, tomando
como base la Tasa TIIE publicada el Dia H4bil inmediato anterior a la
fecha de inicio de cada Periodo de Interés (la “Fecha de
Determinacion™). La Tasa de Interés durante el periodo en que el
presente Crédito no reciba una calificacién por parte de las Agencias
Calificadoras serd el equivalente a la Tasa TIIE en la Fecha de [
Determinacion més un Margen aplicable del 0.95% (punto noventa y
cinco centésimas por ciento) (la “Tasa de Interés Provisional™).

(il) Tasa de Interés Substituta. En caso que la Tasa TIIE deje de ex1st1)'/

el Banco de M’@‘f&@o d‘”ej e de determinar y publicar en el Diario |
Oficial de la Fe&érﬁc@h ?I Tasa THE y se dejaren de hacer |
colocaciones primarias™ de, rtlﬁcados de la Tesoreria de la \
Federacidn, ‘entonces ut111zara comﬁ*ﬁa sustituta para determinar la |
Tasa de Interés, la Tasa CCP Ik e,s‘t‘é syigente en la Fecha de \
Determinacién correspondiente. En e slipuesto de que desaparecieran \'
las tasas sustitutas antes citadas, el calculdmde los intereses se apoyard

en la tasa que sustituya a éstas, dada a conocer por el Banco de
México.

deje de# puﬁ,hqarse el Acreditante utilizard como tasa sustituta fara | \
determlﬁar 1a’£as‘§t ge Interés: (i) la Tasa CETES que esté vigent en la 5 \ }
Fecha de Detef,munga&g@n correspondiente, y (ii) si por cualquiér razén | o

}

|

\

(iii)  Disposiciones comunes para el pago de Intereses Ordinari:ﬁ)s: t

(a) Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe
cubrir al: Acreditante, respecto de cada Disposicion, en relacion con
el saldo insoluto de cada Disposicion, se efectuaran mensualmente
en las Fechas de Pago que correspondan; en el entendido que si
una Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil, el pago
correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmediato
siguiente, v en el entendido ademas de que todos los dias
comprendidos hasta entonces deberdn computarse para el calculo y
pago de los intereses correspondientes.

(b) Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de
Pago, respecto de cada Disposicion, se calcularan multiplicando el
saldo insoluto vigente de la Disposicién respectiva por la Tasa de
Interés, “dividiendo el producto entre trescientos sesenta y
multiplicando el resultado asi obtenido por el nimero de dias

-17-
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naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
respectivo.

(¢) Los intereses ordinarios devengados conforme a los
pérrafos anteriores serén exigibles y el Estado tendra obligacion de
pagarlos sin necesidad de requerimiento previo. En caso de
vencimiento anticipado del Crédito, los intereses ordinarios
causados seran considerados vencidos y exigibles, y deberan ser
pagados de inmediato por el Estado.

Intereses Moratorios:

a) El saldo insoluto vencido y no pagado de cada
Disposicién y, en la medida permitida por la Ley Aplicable,
cualesquier otros montos a cargo del Estado vencidos y no pagados
bajo este Contrato devengardn intereses moratorios a partir de la
fecha de su vencimiento y hasta el dia en que dichas cantidades ,
‘hayan sido pagadas al Acreditante en su totalidad, conforme a}(f'
siguiente: ' V.

b) Dichos intereses moratorios se causaran a una tagé anual
equivalénte a la Tasa de Interés multiplicada por 2 (df;s). Los
interésgg:g?rﬁgggto;ios' se devengaran a partir de que ocurra el
incumplimj,é%t’éf de que se trate y hasta la liquidacién del monto

S,

5

e,

incumplido. s

(a) Exclusiviwenté don respecto del importe vencido y no
pagado,  los intereses ~"-x£io}satorg}gs, sustituirdn a los intereses
ordinarios y se calcularan mul;{plxgﬁaqgo el importe vencido y no
pagado por la tasa de interés mﬁ)rgﬁﬁa@ pactada en el pérrafo
anterior, dividiendo el producto e Atrescientos sesenta y
multiplicando el resultado asi obtenid® por el numero de dias
naturales efectivamente transcurridos entre la fecha que haya
vencido el importe de que se trate y la fecha en que el mismo sea

pagado al Acreditante.

(b) El Estado tendra obligacién de pagar de inmediato y sin
derecho a ningiin plazo de gracia cualesquier intereses moratorios
que se causen bajo este Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad.

o i

(c) Las Partes convienen en que la tasa de interés moratoria
pactada ; serd aplicable si el Estado omite cubrir cualquier
amortizacion pagadera en las Fechas de Pago correspondientes o si
por cualquier causa se vuelve exigible y no es pagada
oportunamente cualquier parte del Crédito u otro concepto debido
y pagadero bajo este Contrato y/o los Pagarés, sin duplicidad,
incluyendo el caso de que cualquier parte o la totalidad del Crédito
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se dé por vencido anticipadamente conforme a lo pactado en este
instrumento.

33 Pagos Netos *

(1) Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al
presente Contrato o de conformidad con cualquier otro Documento del
Financiamiento, deberan realizarse sin compensacién o deduccién de
ninguna especie. Dichos pagos deberdn ser realizados sin retencién
alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes,
contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o
futuras, 1mpuestas por cualquier Autoridad Gubernamental respecto de
dichos pagos asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u
otros accesorlos en relacion con los pagos mencionados
(conjuntamente, los “Impuestos™).

(i)  En caso de qu¥:se causen o se generen Impuestos sobre los pagdls
efectuados po;;%el Estado al Acreditante, y el resultado de lo anterior
traduzca en el Inergmento, del costo al Acreditante, en la reduccion

3
los ingresos a ser pei ;bld.QB por éste’o en que se produzca un gasto|a

Acreditante en relacién® bn élt‘mesente Contrato y siempre y guando
dichos Impuestos: (a) no se ’u«%.ten dex mpuestos de caracter federal; (\3)

no hayan existido en la fecha de cglgh: on del presente Contrato;
(c) no hayan sido consecuencia dehrﬁ“’ of del presente Contrato \a
favor de un tercero, el cual se encuentré s% a obhgamones fiscales
més gravosas que las del Acreditante, el ’ffado conviene en pagar el\
monto de dicho incremento en costo, reduccidon en ingresos o gasto
adicional derivados de dichos Impuestos a fin de que los pagos
efectuados por el Estado al Acreditante de conformidad con el presente
Contrato o bajo cualquier otro Documento del  Financiamiento,
después de ‘efectuar la retencién o deducciéon de que se trate, no
resulten inferiores al monto que el Estado debe pagar al Acreditante en
términos del presente Contrato o de cualquier otro Documento del
Financiamiento. En el supuesto de que el Acreditante legalmente
pueda deducir integramente los Impuestos pagados por el Estado, el
Acreditante se obliga a rembolsar al Estado el monto de dichos
Impuestos deducidos.

3.4 Indemnizacién por Incumplimiento

@) El Estado debera rembolsar al Acreditante e indemnizarlo de cualquier
gasto razonable y documentado en el que el Acreditante pueda incurrir,
actuando razonablemente, como consecuencia del incumplimiento por
parte del Estado de realizar puntualmente en una Fecha de Pago
cualquier pago del principal sobre el saldo insoluto del Crédito o
intereses que se causen.
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(ii)  Asimismo, ¢l Estado debera rembolsar al Acreditante cualquier costo
efectivamente . incurrido  por el Acreditante derivado  del
incumplimiento por parte del Estado de realizar un pago anticipado

conforme a cualquier notificacion entregada conforme a la Seccién 3.7
de este Contrato.

3.5 Autorizaciones al Fiduciario

)] E] Fideicomiso serd una, pero no la tnica, fuente de recursos para el
pago de las cantidades adeudadas por el Estado al Acreditante, de
conformidad con el presente Contrato.

]

(i)  El Estado en este acto autoriza de manera irrevocable al Fiduciario del
Fideicomiso para llevar a cabo cualesquiera y todos los pagos de
cualesquiera cantidades debidas por el Estado al Acreditante en virtud
de este : Contrato y/o cualesquiera  otros Documentos del
Financjamiento, de conformidad con los términos establecidos en el
Fideié{’c\)mi_‘égw los Documentos del Financiamiento, excepto por los; \
pagos anticigidos,voluntarios. Todas las disposiciones contenidas e/l | \ \
presente COntratg réspecto de pagos que deben ser efectuados 961' el % . /}

!

Estado seran aﬁic@bléﬁ%ﬂqs pagos efectuados por el Fideicomisé. L
3.6  Asignacién de Pagos I R :

Cualquier pago realizado por el Estado 2j¢ egte fgntrato sera aplicado por el |
Acreditante hasta donde alcance en el siguiente or ergf{"faéi‘{mpuestos; (ii) Gastos del \‘
Financiamiento; (iii) comisiones, (iv) intereses moratotjos; (v) intereses ordinarios |
vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; (vii) intereses
ordinarios vigentes; y (viii) monto del principal del Crédito que venza en la Fecha de
Pago correspondiente. Cualquier cantidad excedente derivada de la entrega de la
Cantidad Limite conforme a una Notificacion de Aceleracién conforme a los
términos que se establecen en el Fideicomiso sera aplicada al pago de principal del
Crédito en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para
el pago del mismo.

3.7  Pagos Anticipados

(1) En caso de que el Estado pretenda realizar un pago anticipado, el
Estado debérd pagar al Acreditante, en la misma fecha en que se
realice dicho pago anticipado (la “Fecha de Pago Anticipado™) (i) el
monto de principal objeto del pago anticipado, (i) los intereses
devengados y no pagados respecto del Crédito, y (iii) las demas
cantidades. insolutas conforme al presente a la Fecha de Pago
Anticipado.

(i)  Reglas comunes del Pago Anticipado. Todos los pagos anticipados que
realice el Estado al amparo del presente se sujetarn a lo siguiente, sin
que deba pagarse pena o comisién alguna por dicho concepto:
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(iii)

(iv)

™)

' venmmlento, digminuyendo asi_el plazo fijado para su pago,/ Lo
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‘a) el Acreditante no estard obligado a recibir ningiin pago
anticipado que no le haya sido notificado por escrito por parte del
Estado con, cuando menos, cinco (5) Dias Hébiles de anticipacion,

precisando el monto del pago anticipado y la fecha en que pretenda
realizarlo;

H) la notificacién que el Estado dé al Acreditante sobre la
realizacién de un pago anticipado serd irrevocable y vinculativa
para el Estado; sin embargo, en caso de que el pago anticipado no
se efectlie, no se considerard una Causa de Vencimiento
Anticipado en términos del presente Contrato;

El Acreditante no estara obligado a recibir ningtin pago anticipado en
dias que no correspondan a una Fecha de Pago;

Cualquier pago anticipado debera aplicarse a pagar antlc1padamente,/

hasta donde aIcgnce al pago de principal en orden inverso al de &

anterior siempté y cuagdo no exista ninguna cantidad pendiegte de
pago por concepto nde +(a) Impuestos; (b) Gastos; (c) mtereses
moratorios; (d) mteresa\ébé};dlnanos vencidos y no pagados; (e) saldo

vencido y no pagado d& %hcsrpal del Crédito; y/o (f) intereses -

ordinarios vigentes, pues de*lo con‘grano el pago se aplicard hasta
donde alcance a cubrir dichos concg 0,’"‘ €pel orden citado; y

W & y
Cualquier pago anticipado realizado ﬂ%efs e de las ‘14:00 horas
(catorce horas) del dia, sera aplicado hasta el%m Habil siguiente.

3.8 Lugar v Forma de Pago

Todos los pagos de capital, intereses y cualesquier otros conceptos que el
Estado tenga obligacion de hacer al Acreditante en términos de este Contrato y/o los
Documentos del Financiamiento que sean aplicables deberan realizarse:

®

(i)

(iif)

en las fechas o plazos pactados, en el entendido que si algin pago
vence en un dia que no sea un Dia Habil, dicho pago debera efectuarse
el siguiente Dia Habil y dicha extensién de tiempo serd incluida en el
cémputo de los intereses, si los hubiere, en relacién con dicho pago;

a mas tardar a las 14:00 horas (catorce horas) del dia (hora de la
Ciudad de México, D.F.), en el entendido que los fondos recibidos
después de ese momento se consideraran recibidos hasta el siguiente
Dia Hébil; - {

sin deduccidn o retencion alguna, ya sea por concepto de Impuestos o
cualquier otro;
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(iv) sin necesidefd de previo requerimiento, y “QS 7 4 1 5 '

(v)  enla cuenta No. 0185097428, Clabe, 012 190 00185097428 3, abierta
en BBVA :Bancomer, Sociedad Anénima, Institucion de Banca
Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, a nombre del
Acreditante. 0 a cualquier otra cuenta que de tiempo en tiempo le
notifique el Acreditante al Acreditado por escrito.

Sin perjuicio de todo lo anterior, las ‘Partes convienen en que el Estado podra
liberarse de sus obligaciones de pago bajo este Contrato y/o los Documentos del
Financiamiento que sean aplicables mediante pagos realizados por conducto del
Fideicomiso, para lo cual el Estado en este acto autoriza al Acreditante para que, a
través de las Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion y/o Notificaciones
de Vencimiento Anticipado, instruya al Fiduciario del Fideicomiso a transferirle o
depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este
Contrato y en el propio Fideicomiso. Para evitar cualquier duda, la obligacién de /!
pago del Estado no se liberard sino hasta cuando efectivamente sea pagada al
Acreditante; ya sea direCtamente por el Estado o bien a través del Fiduciario d}
Fideicomiso con cargo al patrimonio de éste, en el entendido de que si el Fiduciaf1o
del Fideicomiso no. cubre: las obligaciones de pago del Crédito, no se liber: '
Estado de su obligacion dﬁfp@go . \/'

R : :

3.9  Estados de Cuefita y’éRéﬁi-sgo de Operaciones \
“"L‘-'-g ,ﬂ;\'v’ﬁ;;"“ ; : |
(1) Estados de Cuenta. ia&Pmﬁ

darted-expresamente reconocen y acuerdan que |
Jos estados de cuenta Cegific &g por el contador facultado por el |
Acreditante harén fe, salvo prueba en gontrario o error manifiesto, en
los juicios réspectivos para la ﬁjacié;gffﬁef%s aldos resultantes a cargo
del Estado en relacién con el presente Géntratd®

S

(i)  Registro de Operaciones. El Acreditante mantendra, conforme a su
préactica habitual y la normatividad aplicable, una o mas cuentas que
registren el endeudamiento del Estado frente al Acreditante,
incluyendo los montos de principal, intereses, otros montos pagaderos
y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este
Contrato y los demés Documentos del Financiamiento de los que el
Acreditante sea parte. Las anotaciones y asientos hechos por el
Acreditante ' de acuerdo al enunciado anterior deberan constituir
evidencia, a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en el
entendido, sin embargo que, si el Acreditante no mantiene dichas
cuentas, o cualquier error en éstas, no debera, por ningin motivo,
afectar o limitar las obligaciones del Estado consistentes en repagar 0
en pagar el Crédito, el interés acumulado sobre el mismo y las otras
obligaciones del Estado conforme al presente Contrato y/o los Pagarés.

Cl4usula 4. CONDICIONES SUSPENSIVAS.



4.1
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La obligacién del Acreditante de poner el Crédito a disposicion del Essido en
los términos de este Contrato, la Disposicién y el derecho del Acreditado de disponer
de los recursos derivados del mismo, estard sujeta a que se hayan cumplido todas y
cada una de las siguientes condiciones suspensivas en tiempo, forma y fondo
aceptables para el Acreditante, a més tardar en la Fecha de Disposicidn respectiva:

Declaraciones

Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato y en cualesquier
otros Documentos del Financiamiento deberan ser verdaderas y correctas en todos sus
aspectos materiales en cada Fecha de Disposicién, como si hubieran sido hechas en y

a esa fecha.

4.2

Debida Celebracién de los Documentos del Financiamiento

Todos los Documentos del Financiamiento deberdn haber sido debidamente

celebrados por todas las pattes, de dichos Documentos del Financiamiento y deberan

continuar vigentes en cada Fecha de Disposicion, y todos los instrumentos legales

requeridos por este Contrato :
Contrato y con los demés Docum
celebrados y entregados al Acredit

4.3 Registros

@

(if)

(iif)

@iv)

4.4

gr.la Ley Aplicable en relacion con el presente
s del Financiamiento deberan haber si

El Estado debera haber registrado’ . ’v:‘:.‘, )
y en el Registro Federal. ’

El Fiduciario deberd entregar al Acrecﬁ*ﬁante una constancia que,
conforme a lo establecido en el Fideicomiso, pruebe su reconocimiento
como uno de los Acreedores en la que se establezca que este Contrato
ha sido inscrito en el Registro, de conformidad con los términos del
Fideicomiso.

El Estado deber4 haber obtenido y entregar al Acreditante copia simple
del certificado del Registro Federal en términos del Reglamento del
Articulo 9° de la Ley de Coordinacién Fiscal en el sentido de que este
Contrato se encuentra inscrito en dicho Registro Federal como
obligacion a cargo del Estado.

El Estado debera haber obtenido y entregar al Acreditante copia simple
del certificado del Registro Estatal, en el sentido de que este Contrato
se encuentra inscrito en dicho Registro Estatal como obligacién a
cargo del Estado.

Fondo de Reserva.

El Estado debera haber constituido el Fondo de Reserva en términos de la

clausula 7.3.
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4.5

4.6  Ausencia de Cambios o Efectos Mateﬁa & A

4.7

Autorizaciones Gubernamentales; Ausencia de Contravencion.

@)

(i)

(iif)

Todas las Autorizaciones Gubernamentales necesarias con relacion a
la celebraciéon y cumplimiento por parte del Estado con sus
obligaciones y el ejercicio de sus respectivos derechos en los términos
de los Documentos del Financiamiento de los que es parte, incluyendo,
sin limitar, el pago del principal, intereses y cualesquier otras
cantidades debidas de conformidad con el presente Contrato y/o los
Pagarés, sin duplicidad, deberan encontrarse en vigor de conformidad
con la Ley Aplicable a las mismas.

El Estado deberd estar en cumplimiento pleno y no debera haber.
contravenidé (a)* cualquier ‘Ley Aplicable relacionada con la
celebracion, efectividad o cumplimiento de este Contrato y/o de los
demas Documentos del Financiamiento, incluyendo, sin limitar, con
relacién a las cantidades derivadas de los montos méximos de -
end ;-“"*Ei'g"ffnigznto neto del Estado autorizados en la Ley de Ingresos para |
el ejércicid Fscal correspondiente y en el Decreto de Autorizacién; y/o/”
(b) las @gﬁt@ﬁ%aciones Gubernamentales y los Documentos 4
Financiamiento?" ™ ‘ /

A

No debera haberé%*-«aétu zado ningin Cambio Material Ad\érso en

relacion con'el Estado. %

()

(i)

(iif)

La informacién entregada al Acreditdnte de conformidad con las
Secciones 6.2 y 10.13 del presente Contrato, deberd continuar
reflejando razonablemente la condicion financiera del Estado a la
Fecha de Disposicién respectiva y ningun Cambio Material Adverso
con respecto a dicha informacién debera haber ocurrido desde la fecha
de emisién del mismo y hasta la Fecha de Disposicion respectiva.

No debera existir ningun Cambio Material Adverso en relacién con la
situacién financiera, econdmica o politica del Estado o de México, y
no deberd existir otra circunstancia, evento o condicion que haya
tenido un Efecto Material Adverso.

No debera existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se debera de
haber emitido cualquier” orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier
Autoridad Gubernamental o tribunal arbitral, que tenga un Efecto

‘Material Adverso.

Ausencia de Eventos de Aceleracion y de Causas de Vencimiento

Anticipado _

-24-
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Ningtin Evento de Aceleracién o Causa de Vencimients Xnf
haber ocurrido y continuar y ningtin evento debe haber ocurrido el cual, con entrega
de notificacién, pueda resultar en una Causa de Vencimiento Anticipado o en un
Evento de Aceleracion. -

4.8  Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal: Convenios de Coordinacién
Fiscal; Convenios de Compensacién de Participaciones

'El Convenio de Coordinacion Fiscal deberd encontrarse vigente y ninguna de
las partes de dicho Convenio de Coordinacién Fiscal debera haber incurrido en un
- incumplimiento conforme a los términos del mismo.

El Estado debera.de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términos de la Ley e Cbordinacion Fiscal y debera de encontrarse al corriente de
todas sus obligacioneswbajo”é"" mismo.

;g\\"’ @?&'““"“..
4.9  Opinién Legal = =

4y (&

B W )
El Acreditante deberd hé‘%ﬁﬁrge\%ndo un original de la opinién legal del
despacho Orozco Waters Abogadosé;~ S.@7 fechada en la Fecha de Disposicion de/
primera Disposicién y dirigida al %credita%te, substancialmente en el fo

“ contenido en el Anexo H del presente. e

%

///////

4,10 Montos de Endeudamiento

El Estado, no deberd haberse excedido de los montos méximos de
endeudamiento neto del Estado autorizados en-la Ley de Ingresos vigente en la Fecha
de Disposicién y en‘:;._el Dec_reto de Autorizacién. ‘ ' \

4.11 Certificados de Funcionario

El Acreditante debera haber recibido un certificado, conforme al formato que
se adjunta al presente como Anexo I, del Funcionario Autorizado del Estado, fechado
en la Fecha de Disposicién respectiva, certificando que: (i) las declaraciones y -
garantias del Estado contenidas en este Contrato y en cada uno de los demads
Documentos del Financiamiento son verdaderas y correctas en todos los aspectos
materiales en y hasta dicha fecha como si hubieran sido hechas en y hasta dicha
fecha; (ii) todos los Documentos del Financiamiento estin en vigor y surtiendo
plenamente sus efectos en los términos y condiciones establecidos en dichos
Documentos del Financiamiento; (iii) todas las condiciones suspensivas previstas en
la presente Clausula Cuatro y en los demés Documentos del Financiamiento para
llevar a cabo la Disposicién respectiva bajo el Contrato de Crédito han sido
cumplidas; y (iv) que no se ha presentado procedimiento alguno conforme al Articulo
105 de la Constituciéon Federal y/o conforme a la Ley Reglamentaria de las.
Fracciones I y II del Articulo 105 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos en relacién con el Decreto de Autorizacion.

4.12  Pagaré.
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El Acreditante deBerd haber recibido un Pagaré firmado por el Estado, que
documente la Disposicién propuesta de que se trate, substancialmente en el formato
que se adjunta al presente Contrato como Anexo G.

413  Solicitud de Disposicion.

El Acreditante deberd haber recibido una Solicitud de Disposicion -
sustancialmente en los términos del Anmexo F, debidamente firmada por el
Gobernador del Estado o un Funcionario Autorizado del Estado.

Las Partes acuerdan que las condiciones suspensivas previstas en las
Secciones 4.3 y 4.9 anteriores, inicamente serdn aplicables a la primera Disposicion.

" Clausula 5. DECLARACIONES

, El Es"iadg,’ deglara lo siguiente, en el entendido que se debera interpretar, para

‘todos los efectos lﬂgg?aie&que las siguientes declaraciones son hechas a la fecha del

presente Contrato'y a,Ja Egeha de Disposicién respectiva: '
"'..‘%\ e

|

/
5.1  Capacidad Legh, & #%, !
e |

! . - v H

X M % i i

El Estado es una entidad fedegfitiva, en términos de los articulo$ 40, 42‘\

fraccién 1 y 43 de la Constitucion Pol: ""w los Estados Unidos Mexicano y tiene la |
A,

capacidad suficiente para celebrar el pre %gﬁ‘gtrato y los demas Documentos del |
Financiamiento, asi como para cumplir co

mismos.

5.2 Facultades de los Representantes

El Secretario Finanzas y de Administracion del Gobierno del Estado cuenta
con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y los demas Documentos del
Financiamiento de conformidad con: (i) los articulos 98, fracciones X, XVIy 99 de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Durango; (ii) los articulos 19,
24, 28, 30, fracciones XX, XXVIy LXXIV de la Ley Orgénica de la Administracion
Publica del Estado de Durango; (iii) el articulo 8, fracciones I, V'y VIII de la Ley de
Deuda Ptiblica (segiin dicho término se define adelante); (iv) su nombramiento como
titular de la Secretaria de Finanzas, de fecha 10 de agosto de 2012, expedido por el
Gobernador del Estado, el C. Jorge Herrera Caldera, asi como por el C. Jaime
Fernandez Saracho, Secretario General de Gobierno del Estado, que se adjunta al
presente como Anexo B, asi como de conformidad con (v) el Decreto. de
Autorizacion. !

53  Autorizaciones y Consentimientos.

(1) La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por el Estado de este
Contrato y-de cada uno de los Documentos del Financiamiento
respecto de los cuales es parte, y las operaciones contempladas en los

-26-
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mismos, incluyendo, sin limitar, el pago del principal, intereses y
cualesquiera ofras cantidades debidas de conformidad con este
Contrato y/o el Pagaré, sin duplicidad, la transferencia y cesién de los
Participaciones Afectadas, el registro de este Contrato y cualesquiera
otros Documentos del Financiamiento ante el Registro Estatal, asi
como en el Registro Federal (a) han sido debidamente autorizados de
acuerdo con la Ley de Deuda Publica, el Decreto de Autorizacién y
cualesquiera otra Ley Aplicable; (b) no incumplen, contravienen, son
inconsistentes o significan una violacién respecto de (1) ninguna Ley
Aplicable, o (2) cualquier contrato, préstamo, convenio o cualquier
otro instrumento en los que el Estado sea parte conforme al cual se
encuentre ~obligado, incluyendo cualesquiera  Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos del Financiamiento; y (c) salvo
por la afectacion de los Participaciones Afectadas, no resulta en, o
requiere la creacién o imposicién de cualquier gravamen o garantia
sobre o con respecto de cualquiera de los bienes o derechos del Estado. /,//W
Asimismo, dentro de la esfera de competencia del Poder Ejecutivo dell/”
Estado fueron observadas y cumplidas en su totalidad las formalidades ~

"y requisitos del Jprocedimiento correspondiente para la 1n1c1at1y}2/ T
pubhcacmn del Dec‘re de Autorizacion.

(i) = Cada uno de los Dounemos del Financiamiento en los que el Estado
sea parte (a) ha sido debldamente celebrado y otorgado por el Estado;
y (b) “constituye, o a p# % que los mismos sean celebrados\
constituiran, 0bhgac1ones %’agﬁas« Legales y exigibles al Estado de\
conformidad con sus términos. wﬁ‘ﬁ & '
-4 ’3., \_\
(ii1) No ha ocurrido ningin evento qumfﬁls sulte en la revocacién,
terminacién o modificacién adversa * Mcg@lesqulera de dichas
Autorizaciones Gubernamentales; y/o tgP.afecte adversamente
cualquier derecho de cualquier Persona conféfme a cualesquiera de
dichas Autorizaciones Gubernamentales.

(iv) La informacidn establecida en cada solicitud presentada por o a
nombre del:Estado en relacién con cada una de las Autorizaciones
Gubernamentales y en toda la correspondencia enviada por o en
nombre del Estado en relacién con tales solicitudes, no contiene error
alguno que pudiese originar la revocaciéon de dichas Autorizaciones
Gubernamertales a la fecha en que dicha informacion fue enviada o
presentada ante la Autoridad Gubernamental Correspondiente. '

5.4 Endeudamiento

El Estado no se encuentra en incumplimiento con ninguno de los
financiamientos que constituyan deuda publica directa o contingente en términos de
la Ley de Deuda Piiblica y el monto del presente Crédito se encuentra dentro del
monto autorizado en el Decreto de Autorizacion.
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5.5

Condicién e Informacién Financiera

No ha ocurrido ningiin cambio en'la situacién financiera, econémica y/o
politica del Estado o de México que tenga un Efecto Material Adverso, y no existe
ninguna otra circunstancia, evento o condicién que haya tenido o que tenga un Efecto
Material Adverso.

5.6 Ausencia de Eventos de Aceleraciéon o Causas de Vencimiento Anticipado

Ningtn Evento de Aceleracién o Causa de Vencimiento Anticipado ha
ocurrido o se esta actualizando a la fecha del presente.

5.7 Cumplimiento con Leyes

Sin perjuicio de las ‘demds declaraciones hechas para el beneficio del
Acreditante codtenfdas en, esta Cléusula Cinco o en cualquier otro Documento del

Financiamiento; el Eg;
aplicable de cualglu
mandamiento judicial.g
presente Contrato o de cu@gﬂ%&ro Documento del Financiamiento.

i o,
58 Divulgacién. e

(i)

(iD)

59

k-
&
e

3;10 se encuentra en cumplimiento con cualquier requisito
g Ley Aplicable, Autorizacién Gubernamental, orden,

e

¢eto, relacionado con la celebracién y cumplimiento

A

N i B
Todos los documentos%@rg@ rtes u otra informacién escrita en relacion
con el Estado que haya ; xd%» proporcionada al Acreditante en relacion
con el presente ContratS-‘ﬁ{ﬁ%h Hserdaderos y correctos en todos sus
aspectos substanciales y no &;ﬁi@’nen informacién errénea en relacién
con algin hecho o circunstancia, u omiten sefialar algin hecho
substancial ‘o cualquier hecho .que pueda hacer que las declaraciones
contenidas en el presente Contrato o en los demas Documentos del
Financiamiento sean erréneas o incorrectas en cualquier aspecto
substancial. No existe ningtn hecho, evento o circunstancia conocida
por el Estado que no haya sido divulgado al Acreditante por escrito,
que tenga un Efecto Material Adverso.

La informacion entregada al Acreditante no actualiza ninguna de las
hipétesis contempladas en el articulo 112 de la Ley de Instituciones de
Crédito, cuyo texto y alcance legal conoce, por lo que considera
innecesaria su transcripcion.

Contratacién del Fiduciario.

LS

El Estado cuenta con todas las Autorizaciones Gubernamentales y requisitos
necesarios de conformidad con la Ley Aplicable para la celebracion del Fideicomiso
con el Fiduciario.

5.10 Iniciativas Legislativas.

.28-

!

057415




57415

W57415

El Gobernador no-ha presentado ante el Congreso del Estado iniciativas de
reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna iniciativa que
se encuentre en tramite ante el Congreso del Estado, respecto de la Ley de Deuda
Publica, la Ley Orgénica o cualquier Ley Aplicable, que pudieran ser contrarias a las
operaciones previstas en los Documentos del Financiamiento.

5.11 Recursos de Procedencia Iicita.

El Estado declara que los recursos con los que pagard las cantidades que
resulten a su cargo conforme al presente Contrato provienen de ingresos obtenidos
conforme a la Ley Aplicable y son de procedencia licita. :

5.12  Litigios.
No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accién o
reclamacién ante Autoridad Gubernamental o 4rbitro alguno que se haya iniciado, o |
que se pretenda i iniciar, ¢n su contra y que cuestione o impugne la legalidad, validez o

Adverso.

a L “-"v",

5.13 Decisién de Credﬁ”@ de endiente.

|
|
\

El Estado ha llevado a cal%? su pepio analisis y decisién de Crédito, sin \
haberse basado en ninguna. comumcamc’)‘ﬁ yas A} .oral o escrita, del Acreditante. \

Cliusula 6. OBLIGACIONES DE H?éEﬁ* ¥%.DE No HACER \
o gmw
El Estado conviene y acuerda con ¢l Acreditaité en que, hasta en tanto no se
haya verificado el pago y/o cumplimiento total de cualquier obligacién a cargo del
Estado conforme al presente Contrato y/o los demas Documentos del Financiamiento
(incluyendo, sin limitar, el Crédito y los intereses derivados del mismo), el Estado
cumplira con las siguientes obligaciones de hacer y no hacer: ‘

6.1 Pagos v Presupuestacién.

(1) El Acreditado deberd pagar al Acreditante todas y cualesquier
cantidades de principal, intereses, accesorios, comisiones, cargos,
Gastos y cualesquiera otras cantidades debidas al Acreditante bajo este
Contrato y cualesquier otros Documentos del Financiamiento, en los
términos y bajo las condiciones que en los mismos se establecen.

(ii)  El Poder Ejecutivo del Estado debera hacer lo necesario para que se
incluya en st Presupuesto de Egresos o cualquier otro instrumento que
de tiempo en tiempo sustituya a dicho Presupuesto de Egresos, para
cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago total de sus
obligaciones conforme al presente Contrato y los demas Documentos
del Financiamiento, una provisién de fondos suficientes para cubrir los
montos pagaderos al Acreditante conforme al presente Contrato y los
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Documentos del Financiamiento, independientemente que el
patrimonio del Fideicomiso sea 0 no suficiente para cubrir dichas
obligaciones.

K574 15

6.2 Informacién Financiera.

'El Acreditado debera:

(1) Entregar o hacer que se entregue al Acreditante y a las Agencias .-
Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un término de 30 (treinta) dias siguientes a la fecha de su
publicacién, en cada afio (i) una copia de la Ley de Ingresos y del
Presupuesto 'de Egresos del Acreditado y (ii) un reporte detallado del
pasivo circulante y del activo circulante del Estado al cierre del afio
calendario correspondiente, en términos substancialmente similares a
los previstos en el formato que se adjunta al presente como Anexo J.

(i)  Entregar 0 h’é;cei que ée‘ gntregue' al Acreditante, dentro de un término
de 20 (veinteydias siguientes a partir de su presentacion al Congreso
del Estado,"&i-;;gajﬁé&ﬁpia de 1a Cuenta Publica del Acreditado. -/

a2 Dy o | |
(iii) Informar al Ac?éd;ta%ta»#?entro de los 15 (quince) diasﬁ/'l{%biles i \\ )
siguientes a la fecha ef) | a.'"ﬁ’qg cualquier Empleado de Confianza del \ =

Estado tenga conocimiert m 'él«éé"%ggtecimiento de cualquier Evento de |
Aceleracién o Causa de Vé'ng'fii&ﬁto_ﬁAnﬁcipado. Dicha notificacion
deberé ser acompafiada de una cert1ﬁg&mn emitida por el Funcionario |\
Autorizado del Acreditado, que deﬁéf%%aﬁteper una descripeién del

acontecimiento o evento mencionadov;'aﬁi_ﬁ( ety ‘Tas medidas que el

Acreditado proponga adoptar respecto al mi mé“r

(iv)  Entregar al Fiduciario o al Acreditante, dentro de los 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a que éstos lo requieran, la informacién y/o
documentacion que razonablemente le sea solicitada con el fin de dar
cumplimiento a la Ley Aplicable respecto de disposiciones de
conocimiento de clientes o integracion de expedientes, © bajo los
Documentos del Financiamiento.

(v)  Entregar al Acreditante, dentro de los 30 ( treinta) Dias siguientes a la
primera Disposicion, un reporte en el que se indique cual fue el uso
que se dio a-los recursos del Credito.

En caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones ‘del Estado
conforme a esta Seccion, el Estado tendra derecho a subsanar dicho incumplimiento
en un plazo méximo de 30 (treinta) Dias Naturales. En caso de que el incumplimiento

sea subsanado dentro de dicho plazo no podra actualizarse el Evento de Aceleracion
correspondiente. ) '

6.3 Calificacion Crediticia.
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6.4

()

(ii)

(i)

574 15

El Crédito deberé haber recibido una calificacion crediticia en un nivel
minimo de AA o su equivalente en la escala nacional, otorgada por al
menos una -Agencia Calificadora, a mas tardar a los 90 (noventa) dias
siguientes a la Fecha de Disposicién y el Estado debera haber
entregado al Acreditante un original o copia certificada de los
documentos en los que consten tales calificaciones crediticias.

El Credlto debera de mantener durante toda su vigencia una
calificacién crediticia de por lo menos (o su equivalente) en la
escala nacional otorgada por al menos dos de las Agencias
Calificadoras. En caso de incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones del Estado conforme a este pérrafo, el Estado tendra

~derecho a subsanar dicho incumplimiento en un plazo maximo de 180

_(ciento ochenta) dias naturales. En caso de que el incumplimiento sea

i, ~ subsanado dentro de dicho plazo no podréa actualizarse el Evento de

“.Aceleracion correspondiente.

(2)

(b)

(©)

todo caso dentgg def los 15 (qulnce) Dias Habiles s1gulentes a
y-de cualquiera de los eventos que se sefialan a

. _
la existencia de cualcﬁuy ‘démanda, accién, litigio, reclamacién o

procedimiento ante cuaiq‘uler Autoridad Gubernamental con el
propdsito de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar,
anular, invalidar o dejar sin efectos cualquier Autorizacion
Gubernamental relacionada con este Contrato y/o con los demés
Documentos del Financiamiento;

la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacion o
procedimiento que tenga un Efecto Material Adverso; y

la existencia de cualquier demanda, accidn, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en
relacién; directa o indirectamente, con el Fideicomiso, las
Participaciones, y/o la afectacién de dichos derechos y/o ingresos
al Fideicomiso.

Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias
descritas en los incisos (a) a (¢) que anteceden en el momento en el
que un Empleado de Confianza del Estado, conforme a la Ley
Aplicable, sea notificado de la existencia de cualquier demanda,
accion, litigio, reclamacién o procedimiento por cualquier Autoridad
Gubernamental o por cualquier otro medio permitido por la Ley
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Aplicable o cuando el Estado sea quien inicie los procedir;lientos- '
correspondientes.

(iiiy  Cualquier notificacién de acuerdo a esta seccion deberd acompafiarse
por una declaracién firmada por el Funcionario Autorizado del Estado
estableciendo una  descripcién  razonablemente  detallada del
acontecimiento referido en la misma y sefialando las medidas que el
Acreditado propone tomar al respecto.

6.5 Convenio de Coordinacién Fiscal; Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal. ' L

() El Estado debera cumplir en todo momento con las obligaciones
establecidas: en el Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo
incarfiplimiento pueda traer o traiga como consecuencia que: (1) el
Estado*dég de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal; g«iiyét:Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones.

(i)  El Estado deberd fotmar
Fiscal en térmittgg” d
vigencia de] presentg;

ey

parte del Sistema Nacional de Coordinacion’
a Ley de Coordinacién Fiscal durante /]
ontrato y de los demas Documento del |
Financiamiento y debera _@ﬁkgptrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo dicho Si ""M?ﬁaﬁ@ional de-Coordinacién Fiscal cuyo

incumplimiento pueda traer %’t»@é 'gé‘%omo consecuencia que (i) el ‘
Estado deje:de formar parte del %@%gma Nacional de Coordinacién \
Fiscal; o (ii) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones.

I
R
\

\

6.6 Mantenimiento de Afectacién; Modificaciones al Régimen Fiscal.

() El Estado debera realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se
requieran de tiempo en tiempo a efecto de mantener la afectacién y
cesién de los Participaciones Afectadas, incluyendo sin limitar, la
realizacién de aportaciones y/o cesiones suplementarias e irrevocables
al Fideicomiso y la presentacion de instrucciones y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales.

(i)  Enel caso de que las Participaciones sean sustituidas, complementadas
y/o modificadas por otros fondos, impuestos, derechos y/o ingresos
provenienteé de 1a Federacion por cualquier causa, el Estado, en caso
de ser necesario, debera afectar y ceder al Fideicomiso el porcentaje de
dichos fondos, impuestos, derechos y/o ingresos, que sea equivalente a
los Participaciones Afectadas, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a que la mencionada sustitucidn, complementacién y/o
modificacién surta efectos (salvo que las Partes acuerden otro plazo
por escrito)) y deberd obtener cualesquier ~ Autorizaciones
Gubernamentales necesarias al efecto y presentar a cualesquier
Autoridad Gubernamental que resulte competente una notificacién e
instruccion irrevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos y/o
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impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido afectados y cedidos al
Fideicomiso de forma irrevocable y de que dicha Autoridad
Gubernamental debe entregar al Fideicomiso de manera directa el
porcentaje mencionado de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos .
y/o ingresos que correspondan al Estado. Dentro de dicho plazo de 20
(veinte) Dias Habiles, el Acreditante debera reunirse con el Estado,
previa solicitud por escrito de este ultimo, a fin de discutir una posible
ampliacion al plazo, en cuyo caso, el Acreditante podra ampliar dicho
plazo a fin de permitir al Estado la afectacién y cesién al Fideicomiso
del porcentaje mencionado de dichos fondos, impuestos, derechos y/o
ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron las
Participaciones.

(1ii) Adlclonalmente en el caso de que por cambios o modificaciones en la
' Ley Aphcable “las Participaciones fueren suprimidos y no existiere /
ningin otro s} gres,o o derecho proveniente de la Federacién que

én sustitucion de las Participaciones Afectadas, el e
'al, Acreditante dentro de los 